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O Imperialismo, Eapa Superior do Capitalismo

A brochura que apresentamos ao leitor foi escrita por mim em Zurique durante a Primavera
de 1916. Dadas as condigdes em que ali tinha de trabalhar, deparei naturalmente com certa
insuficiéncia de materiais franceses e ingleses e com uma grande caréncia de materiais
russos. Contudo, utilizei a obra inglesa mais importante sobre o imperialismo, o livro de J.
A. Hobson, corri a atencdo que em meu entender  merece.

A brochura foi escrita tendo em conta a censura tzarista. Por isso, ndo s6 me vi forcado a
limitar-me estritamente a uma andlise exclusivamente tedrica - sobretudo econémica -
como também tive de formular as indispensaveis e pouco numerosas observacdes politicas
com a maior prudéncia, servindo-me de alus@es, na lingua de Esopo, nessa maldita lingua
que o tsarismo obrigava todos os revolucionarios a utilizar quando pegavam na pena para
escrever alguma coisa destinada a publicac6es de tipo "legal.

E doloroso reler agora, nos dias de liberdade, as passagens da brochura mutiladas,
comprimidas, apertadas num torno de ferro, com receio da censura tzarista. Para dizer que o
imperialismo é a véspera da revolucgdo socialista, que o social-chauvinismo (socialismo de
palavra e chauvinismo de fato) é uma completa traicdo ao socialismo, a completa passagem
para o lado da burguesia, que essa cisdo do movimento operario esta relacionada com as
condigOes objetivas do imperialismo, etc., vi-me obrigado a recorrer a uma linguagem
“servil”, e por isso devo remeter os leitores que se interessem pelo problema para a colecéo
dos artigos que publiquei no estrangeiro entre 1914 e 1917, os quais serdo em breve
reeditados. Vale a pena, em particular, assinalar uma passagem das pp. 119-120 (1): para
fazer compreender ao leitor, de maneira a ser aceite pela censura, a forma indecorosa de
mentir que tém os capitalistas e 0s sociais-chauvinistas que se passaram para o lado
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daqueles (os quais Kautsky combate com tanta inconseqiiéncia) no que se refere as
anexacOes, o descaramento com que encobrem as anexac¢des dos seus capitalistas, vi-me
obrigado a citar o exemplo ... do Japdo! O leitor atento substituira facilmente o Japdo pela
Rdassia, e a Coréia pela Finlandia, Polénia, Curlandia, Ucrania, Khiva, Bukhara, Estlandia e
outros territorios ndo povoados por grao-russos.

Atrevo-me a acalentar a esperanca de que a minha brochura ajudara a compreenséo de um
problema econémico fundamental, sem cujo estudo € impossivel compreender seja 0 que
for e formar um juizo sobre a guerra e a politica atuais: refiro-me ao problema da esséncia
econémica do imperialismo.

O Autor

Petrogrado, 26 de Abril de 1917.

(1) Ver o presente tomo , p. 666.(N. Ed.) (retornar ao texto)

Preféacios as Edicbes F ancesa e Al ema

Este livrinho, como se disse no prefacio da edigdo russa, foi escrito em 1916 tendo em
conta a censura tzarista. Atualmente é-me impossivel refazer todo o texto, trabalho que, de
resto, talvez fosse inutil, visto o principal objetivo do livro, hoje como ontem, consistir em
mostrar, com a ajuda dos dados gerais, irrefutdveis, da estatistica burguesa e das
declaragBes dos homens de ciéncia burgueses de todos os paises, um quadro de conjunto da
economia mundial capitalista nas suas relacdes internacionais, nos principios do século XX,
em vésperas da primeira guerra imperialista mundial.

Até certo ponto serd mesmo Gtil a muitos comunistas dos paises capitalistas avangados
persuadirem-se, com o exemplo deste livrinho, legal do ponto de vista da censura tzarista,
de que é possivel - e necessario - aproveitar mesmo 0s pequenos vestigios de legalidade que
ainda Ihes restam, por exemplo na América atual ou em Franca, depois das recentes prisdes
de quase todos os comunistas, para demonstrar toda a falsidade das concepgfes sociais-
pacifistas e das suas esperancas numa - democracia mundial. Tentarei dar neste prefacio os
complementos mais indispensaveis a este livro que em tempos passou pela censura.

No livrinho prova-se que a guerra de 1914-1918 foi, de ambos os lados, uma guerra
imperialista (isto €, uma guerra de conquista, de pilhagem e de rapina), uma guerra pela
partilha do mundo, pela divisdo e redistribui¢do das col6nias, das ,esferas de influéncia, do
capital financeiro, etc.

E que a prova do verdadeiro caracter social ou, melhor dizendo, do verdadeiro caracter de
classe de uma guerra ndo se encontrard, naturalmente, na sua historia diplomatica, mas na



analise da situacdo objetiva das classes dirigentes em todas as poténcias beligerantes. Para
refletir essa situacdo objetiva ha que colher ndo exemplos e dados isolados (dada a infinita
complexidade dos fendmenos da vida social, podem-se encontrar sempre os exemplos ou
dados isolados que se queira susceptiveis de confirmar qualquer tese), mas sim,
obrigatoriamente, todo o conjunto dos dados sobre os fundamentos da vida econdémica de
todas as poténcias beligerantes e do mundo inteiro.

Sao precisamente dados sumarios desse género, que ndo podem ser refutados, que utilizo ao
descrever a maneira como o0 mundo estava repartido em 1876 e em 1914 (cap. VI) e a
partilha dos caminhos-de-ferro em todo o globo em 1890 e em 1913 (cap. VII). Os
caminhos-de-ferro constituem o balangco dos ramos mais importantes da inddstria
capitalista, da industria hulheira e siderargica; o balanco e o indice mais evidente do
desenvolvimento do comércio mundial e da civilizagdo democratico-burguesa. Nos
capitulos anteriores mostramos a ligacdo dos caminhos-de-ferro com a grande producao,
com 0s monopolios, os sindicatos patronais, os cartéis, 0s trusts, os bancos, a oligarquia
financeira.

A (distribuicdo da rede ferrovidria, a desigualdade dessa distribuicdo e do seu
desenvolvimento, constituem um balanco do capitalismo moderno, monopolista, a escala
mundial. E este balango demonstra que, com esta base econdmica, as guerras imperialistas
sdo absolutamente inevitaveis enquanto subsistir a propriedade privada dos meios de
producéo.

A construcdo de caminhos-de-ferro é aparentemente um empreendimento simples, natural,
democratico, cultural, civilizador: assim a apresentam os professores burgueses, pagos para
embelezar a escraviddo capitalista, e os filisteus peqgueno-burgueses. Na realidade, os
maultiplos lagos capitalistas, mediante os quais esses empreendimentos se encontram ligados
a propriedade privada dos meios de producdo em geral, transformaram essa constru¢do num
instrumento para oprimir mil milhdes de pessoas (nas coldnias e semicol6nias), quer dizer,
mais de metade da populacdo da Terra nos paises dependentes e 0s escravos assalariados do
capital nos paises “civilizados”.

A propriedade privada baseada no trabalho do pequeno patrdo, a livre concorréncia, a
democracia, todas essas palavras de ordem por meio das quais os capitalistas e a sua
imprensa enganam 0S operarios e 0S camponeses, pertencem a um passado distante. O
capitalismo transformou-se num sistema universal de subjugacdo colonial e de
estrangulamento financeiro da imensa maioria da populagdo do planeta por um punhado de
paises “avancados”. A partilha desse “saque” efetua-se entre duas ou trés poténcias rapaces,
armadas até aos dentes (Ameérica, Inglaterra, Japdo), que dominam o mundo e arrastam todo
0 planeta para a sua guerra pela partilha do seu saque.

A paz de Brest-Litovsk314, ditada pela Alemanha monérquica, e depois a paz, muito mais
brutal e infame, de Versalhes355 , ditada pelas republicas “democraticas” da America e da
Franca e pela “livre” Inglaterra, prestaram um servi¢co extremamente Gtil & humanidade,
desmascarando os coolies da pena a soldo do imperialismo do mesmo modo que os filisteus



reacionarios que, embora dizendo-se pacifistas e socialistas, entoavam louvores ao
“wilsonismo”356 e procuravam mostrar que a paz e as reformas sdo possiveis sob o
imperialismo.

Dezenas de milhdes de cadaveres e dOe mutilados, vitimas da guerra - essa guerra feita para
decidir que grupo de bandoleiros financeiros, o inglés ou o aleméo, devia receber uma
maior parte do saque -, e depois estes dois “tratados de paz”, abrem os olhos, com uma
rapidez até agora desconhecida, a milhdes e dezenas de milhdes de homens atemorizados,
oprimidos, iludidos e enganados pela burguesia. Em consequéncia da ruina mundial, fruto
da guerra, cresce, pois, a crise revolucionaria mundial, que, por mais longas e duras que
sejam as vicissitudes que atravesse, ndo podera terminar sendo com a revolugdo proletaria e
a sua vitoria.

O Manifesto de Basiléia da Il Internacional (o referido manifesto ndo esta incluido na
presente edicdo - mia Ed.), que em 1912 fez uma caracterizacao precisamente da guerra que
havia de ter inicio em 1914, e ndo da guerra em geral (nem todas as guerras sao iguais,
existem também guerras revolucionarias), ficou como um monumento que denuncia toda a
vergonhosa bancarrota, toda a apostasia dos herois da Il Internacional.

Por isso incluo esse Manifesto como apéndice a presente edi¢do, chamando mais uma vez a
atencdo dos leitores para o fato de que os herdis da Il Internacional escamoteiam todas as
passagens do Manifesto que falam com precisdo, de maneira clara e direta, da relacéo entre
esta precisa guerra que se avizinhava e a revolugéo proletaria, com o mesmo empenho de
que da provas um ladrdo ao evitar o lugar onde cometeu o roubo.

v

Prestamos nesta brochura uma especial atencdo a critica do “kautskismo”, essa corrente
ideolodgica internacional que em todos os paises do mundo era representada pelos “teéricos
mais eminentes”, chefes da Il Internacional (Otto Bauer e C.2 na Austria, Ramsay
MacDonald e outros na Inglaterra, Albert Thomas em Franga, etc., etc.) e um nimero
infinito de socialistas, de reformistas, de pacifistas, de democratas burgueses e de clérigos.

Essa corrente ideoldgica €, por um lado, o produto da decomposicdo, da putrefacdo, da Il
Internacional, e, por outro, o fruto inevitdvel da ideologia dos pequenos burgueses, que
todo o ambiente mantém prisioneiros dos preconceitos burgueses e democraticos.

Em Kautsky e em toda gente do seu género, tais concepg¢des sdo precisamente a abjuracédo
completa dos fundamentos revolucionério do marxismo que esse autor defendeu durante
dezenas de anos, sobretudo, diga-se de passagem, em luta contra o oportunismo socialista
(de Bernstein, Millerand, Hyndman, Gompers, etc.). Por isso ndo é obra do acaso que 0s
“kautskistas” de todo o mundo se tenha unido hoje, no terreno da politica pratica, aos
oportunistas extremos (através da Il Internacional, ou Internacional. amarela357) e aos
governos burgueses (através dos governos de coligacdo burgueses com participacdo de
socialistas).



O movimento proletéario revolucionario em geral e 0 movimento comunista em particular,
que crescem em todo o mundo, ndo podem dispensar a analise e 0 desmascaramento dos
erros tedricos do “kautskismo”. Isto € tanto mais necessario quanto o pacifismo e a
“democracia” em geral - que ndo tém as minimas pretensdes de marxismo, mas que,
exatamente como Kautsky e C.2 dissimulam a profundidade das contradi¢cbes do
imperialismo e a inelutabilidade da crise revolucionaria que este engendra - sdo correntes
que ainda se encontram extraordinariamente espalhadas em todo o mundo. A luta contra
tais tendéncias € obrigatoria para o partido do proletariado, que deve arrancar a burguesia
0s pequenos proprietarios que ela engana e os milhdes de trabalhadores cujas condigdes de
vida sdo mais ou menos pequeno-burguesas.

\%

E necessario dizer algumas palavras a prop6sito do capitulo VIII: “O Parasitismo e a
Decomposigdo do Capitalismo”. Como ja dissemos no livro, Hilferding, antigo “marxista”,
atualmente companheiro de armas de Kautsky e um dos principais representantes da
politica burguesa, reformista, no seio do Partido Social-Democrata Independente da
Alemanha358, deu neste ponto um passo atras relativamente ao inglés Hobson, pacifista e
reformista declarado. A cisdo internacional de todo 0 movimento operario mostra-se agora
com inteira nitidez (11 e Il Internacionais). A luta armada e a guerra civil entre as duas
tendéncias € também um fato evidente: na Rdssia, apoio a Koltchak e Denikine pelos
mencheviques e pelos “socialistas-revolucionarios” contra os bolcheviques; na Alemanha,
os partidarios de Scheidemann, Noske e C.2 ao lado da burguesia contra os spartakistas359;
e 0 mesmo na Finlandia, na Poldnia, na Hungria, etc. Onde esta a base econémica deste
fendmeno historico universal?

Encontra-se precisamente no parasitismo e na decomposicao do capitalismo, inerentes a sua
fase historica superior, quer dizer, ao Imperialismo. Como demonstramos neste livrinho, o
capitalismo deu agora uma situacdo privilegiada a um punhado (menos da décima parte da
populacdo da Terra, ou, calculando de um modo muito “generoso” e muito acima, menos
de um quinto) de paises particularmente ricos e poderosos que, com o simples “corte de
cupdes”, saqueiam todo o mundo. A exportacdo de capitais da rendimentos de oito a dez
mil milhGes de francos por ano, de acordo com 0s pregos de antes da guerra e segundo as
estatisticas burguesas de entdo. Naturalmente, agora sao muito maiores.

E evidente que tdo gigantesco superlucro (visto ser obtido para além do lucro que os
capitalistas extraem aos operarios do seu “préprio” pais) permite subornar os dirigentes
operarios e a camada superior da aristocracia operéria. Os capitalistas dos paises
“avancados”, subornam-nos efetivamente, e fazem-no de mil e uma maneiras, diretadas e
indiretadas, abertas e ocultas.

Essa camada de operarios aburguesados ou de *“aristocracia operaria”, inteiramente
pequenos burgueses pelo seu género de vida, pelos seus vencimentos e por toda a sua
concepcdo do mundo, constitui o principal apoio da Il Internacional e, hoje em dia, 0
principal apoio social (ndo militar) da burguesia. Porque s@o verdadeiros agentes da
burguesia no seio do movimento operario, lugar-tenentes operarios da classe dos
capitalistas (labor lieutenants of the capitalist class), verdadeiros veiculos do reformismo e



do chauvinismo. Na guerra civil entre o proletariado e a burguesia colocam-se
inevitavelmente, em nimero consideravel, ao lado da burguesia, ao lado dos “versalheses”
contra os “communards”360.

Sem ter compreendido as raizes econdmicas desse fendmeno, sem ter conseguido ver a sua
importancia politica e social, é impossivel dar 0 menor passo para 0 cumprimento das
tarefas praticas do movimento comunista e da revolugdo social que se avizinha.

O imperialismo é a véspera da revolugdo social do proletariado. Isto foi confirmado a
escala mundial desde 1917.

N. Lénine

6 de julho de 1920

Durante os ultimos quinze ou vinte anos, sobretudo depois das guerras hispano-americana
(1898) e anglo-boer (1899-1902), as publicagdes econémicas, bem como as politicas, do
Velho e do Novo Mundo utilizam cada vez mais o conceito de “imperialismo” para
caracterizar a época que atravessamos. Em 1902, apareceu em Londres e Nova lorque a
obra do economista inglés J.A. Hobson O Imperialismo. O autor, que defende o ponto de
vista do social-reformismo e do pacifismo burgueses - ponto de vista que coincide, no
fundo, com a posicdo atual do ex-marxista K. Kautsky - faz uma descricdo excelente e
pormenorizada das particularidades econémicas e politicas fundamentais do imperialismo.
Em 1910, publicou-se em Viena a obra do marxista austriaco Rudolf Hilferding O Capital
Financeiro (traducdo russa: Moscovo, 1912). Apesar do erro do autor quanto a teoria do
dinheiro e de certa tendéncia para conciliar o marxismo com o oportunismo, a obra
mencionada constitui uma anélise tedrica extremamente valiosa da “fase mais recente do
desenvolvimento do capitalismo” (tal é o subtitulo do livro de Hilferding). No fundo, o que
se disse acerca do imperialismo durante estes Ultimos anos - sobretudo no imenso nimero
de artigos publicados em jornais e revistas, assim como nas resolu¢bes tomadas, por
exemplo, nos Congressos de Chemnitz361 e de Basiléia que se realizaram no Outono de
1912 -.nunca saiu do circulo das idéias expostas, ou, melhor dizendo, resumidas, nos dois
trabalhos mencionados.

Nas paginas que seguem procuraremos expor sumariamente, da forma mais popular
possivel, os lacos e as relacOes reciprocas existentes entre as particularidades econémicas
fundamentais do imperialismo. N&o nos deteremos, por muito que ele 0 merega, no aspecto
ndo econdmico do problema. Quanto as referéncias bibliograficas e outras notas que nem a
todos os leitores interessariam, da-las-emos no final da brochura.

| - A Concentracao da Producéo e os Monopalios



O enorme incremento da indUstria e o processo notavelmente rapido de concentracdo da
producdo em empresas cada vez maiores constituem uma das particularidades mais
caracteristicas do capitalismo. Os censos industriais modernos fornecem os dados mais
completos e exatos sobre o processo.

Na Alemanha, por exemplo, em cada 1000 empresas industriais, em 1882, 3 eram grandes
empresas, quer dizer, empregavam mais de 50 operarios assalariados; em 1895 eram 6, e 9
em 1907. De cada 100 operarios correspondiam-lhes, respectivamente, 22, 30 e 37. Mas a
concentracdo da producdo é muito mais intensa do que a dos operarios, pois o trabalho nas
grandes empresas € muito mais produtivo, como indicam os dados relativos as maquinas a
vapor e aos motores elétricos. Se considerarmos aquilo a que na Alemanha se chama
indastria no sentido lato desta palavra, quer dizer, incluindo o comércio, as vias de
comunicacdo, etc., obteremos o seguinte quadro: grandes empresas, 30.588 num total de
3.265.623, isto &, apenas 0,9 %. Nelas estdo empregados 5.700.000 operarios, num total de
14.400.000, isto €, 39,4 %; cavalos-vapor, 6.600.000 para um total de 8.800.000, ou seja,
75,3 %; energia elétrica, 1.200.000 quilowatts para um total de 1.500.000, ou seja, 77,2 %.

Menos da centésima parte das empresas tem mais de 3/4 da quantidade total da forca motriz
a vapor e elétrica! Aos 2.970.000 pequenos estabelecimentos (até 5 operarios assalariados),
gue constituem 91% de todas as empresas, correspondem unicamente 7% da energia
elétrica e a vapor! Algumas dezenas de milhares de grandes empresas sao tudo, os milhdes
de pequenas empresas ndo séo nada.

Em 1907 havia na Alemanha 586 estabelecimentos com 1.000 ou mais operarios. Esses
estabelecimentos empregavam quase a décima parte (1.380.000) do numero total de
operarios e quase um terco (32 %) do total de energia elétrica e a vapor(1l). O capital-
dinheiro e os bancos, como veremos, tornam ainda mais esmagador esse predominio de um
punhado de grandes empresas, e dizemos esmagador no sentido mais literal da palavra, isto
é, milhdes de pequenos, médios, e até uma parte dos grandes “patrdes”, encontram-se de
fato completamente submetidos a umas poucas centenas de financeiros milionarios.

Noutro pais avancado do capitalismo contemporaneo, os Estados Unidos da América do
Norte, 0 aumento da concentracdo da producdo é ainda mais intenso. Neste pais, a
estatistica considera a parte a industria, na acep¢do estrita da palavra, e agrupa 0s
estabelecimentos de acordo com o valor da producdo anual. Em 1904, havia 1900 grandes
empresas (num total de 216.180, isto é, 0,9 %), com uma producdo de um milhdo de
dolares e mais; estas empresas empregavam 1.400.000 operarios (num total de 5.500.000,
ou seja, 25,6 %), e o valor da producdo ascendia a 5.600 milhdes (em 14.800 milhdes, ou
seja, 38%). Cinco anos depois, em 1909, os numeros correspondentes eram: 3.060
empresas (num total de 268.491, isto €, 1,1%) com 2 milhdes de operarios (num total de
6.600.000, isto €, 30,5%) e 9.000 milhdes de producdo anual (em 20.700 milhdes, isto é,
43,8%)(2).

Quase metade da producao global de todas as empresas do pais nas maos de uma centésima
parte do total das empresas! E essas 3.000 empresas gigantescas abarcam 258 ramos da



indUstria. Daqui se infere claramente que, ao chegar a um determinado grau do seu
desenvolvimento, a concentra¢do por si mesma, por assim dizer, conduz diretamente ao
monopolio, visto que, para umas quantas dezenas de empresas gigantescas, € muito facil
chegarem a acordo entre si e, por outro lado, as dificuldades da concorréncia e a tendéncia
para 0 monopolio nascem precisamente das grandes propor¢des das empresas. Esta
transformacdo da concorréncia em monopolio constitui um dos fendmenos mais
importantes - para ndo dizer o mais importante - da economia do capitalismo dos ultimos
tempos. E necessario, portanto, que nos detenhamos e a estudemos mais em pormenor. Mas
antes disso devemos eliminar um equivoco possivel.

A estatistica americana indica: 3.000 empresas gigantes em 250 ramos industriais. Parece
que correspondem apenas 12 grandes empresas a cada ramo da producao.

Mas ndo é assim. Nem em todos os ramos da industria existem grandes empresas; por outro
lado, uma particularidade extremamente importante do capitalismo chegado ao seu mais
alto grau de desenvolvimento é a chamada combinacao, ou seja, a reunido numa sé empresa
de diferentes ramos da industria, que ou representam fases sucessivas da elaboracdo de uma
matéria-prima (por exemplo, a fundicdo do minério de ferro, a transformacéo do ferro
fundido em aco e, em certos casos, a producdo de determinados artigos de aco) ou
desempenham um papel auxiliar uns em relagéo aos outros (por exemplo, a utilizagcdo dos
residuos ou dos produtos secundarios, a produgdo de embalagens, etc.).

“A combinacéo - diz Hilferding - nivela as diferencas de conjuntura e garante, portanto, a
empresa combinada uma taxa de lucro mais estavel. Em segundo lugar, a combinacéao
conduz a eliminacdo do comércio. Em terceiro lugar, permite o aperfeicoamento técnico e,
por conseguinte, a obtencdo de lucros suplementares em comparagcdo com as empresas
'simples’ (isto é, ndo combinadas). Em quarto lugar, fortalece a posicdo da empresa
combinada relativamente a ‘simples’, reforca-a na luta de concorréncia durante as fortes
depressdes (dificuldade nos negocios, crise), quando os precos das matérias-primas descem
menos do que 0s prec¢os dos artigos manufaturados.” (3)

O economista burgués alemdo Heymann, que consagrou uma obra as empresas “mistas”, ou
seja, combinadas, na industria siderargica alemd, diz: “As empresas simples perecem,
esmagadas pelo preco elevado das matérias-primas e pelo baixo preco dos artigos
manufaturados.” Dali, resulta o seguinte:

“Por um lado, ficaram as grandes companhias hulheiras com uma extra¢ao de carvao que se
cifra em varios milhdes de toneladas, solidamente organizadas no seu sindicato hulheiro;
seguidamente, estreitamente ligadas a elas, as grandes fundicbes de aco com 0 seu
sindicato. Estas empresas gigantescas, com uma producdo de aco de 400.000 toneladas por
ano, com uma extracdo enorme de minério de ferro e de hulha, com a sua producgdo de
artigos de aco, com 10.000 operarios alojados nos barracBes dos bairros operarios, que
contam por vezes com caminhos-de-ferro e portos proprios, sao os representantes tipicos da
industria siderdrgica alema. E a concentracdo continua avancando sem cessar. As diferentes
empresas vdo aumentando de importancia cada dia; cada vez é maior o nuimero de
estabelecimentos de um ou varios ramos da inddstria que se agrupam em empresas
gigantescas, apoiadas e dirigidas por meia dizia de grandes bancos berlinenses. No que se



refere a industria mineira alemd, foi demonstrada a exatiddo da doutrina de Karl Marx
sobre a concentracdo; é verdade que isto se refere a um pais no qual a inddstria se encontra
defendida por direitos alfandegérios protecionistas e pelas tarifas de transporte. A inddstria
mineira da Alemanha est4d madura para a expropriacdo.” (4)

Tal € a conclusdo a que teve de chegar um economista burgués consciencioso, 0 que é uma
excepcdo. Ha que observar que considera a Alemanha como um caso especial, em
conseqiiéncia da protecdo da sua industria por elevadas tarifas alfandegarias. Mas esta
circunstancia ndo fez mais do que acelerar a concentragdo e a constituicdo de associagOes
monopolistas patronais, cartéis, sindicatos, etc. E de extraordinaria importancia notar que
no pais do livre cAmbio, a Inglaterra, a concentracdo conduz também ao monopolio, ainda
gque um pouco mais tarde e talvez com outra forma. Eis o que escreve o Prof. Hermann
Levy, em Monopdlios, Carteis e Trusts, estudo especial feito com base nos dados relativos
ao desenvolvimento econémico da Gra-Bretanha:

“Na Gra-Bretanha sdo precisamente as grandes proporcOes das empresas e 0 seu elevado
nivel técnico que trazem consigo a tendéncia para o monopdlio. Por um lado, a
concentracdo determinou 0 emprego de enormes capitais nas empresas; por isso, as novas
empresas encontram-se perante exigéncias cada vez mais elevadas no que respeita ao
volume de capital necessario, e esta circunstancia dificulta o seu aparecimento. Mas, por
outro lado (e este ponto consideramo-lo mais importante), cada nova empresa que queira
manter-se ao nivel das empresas gigantes criadas pela concentragdo representa um aumento
tdo grande da oferta de mercadorias que a sua venda lucrativa so é possivel com a condicao
de um aumento extraordinario da procura, pois, caso contrario, essa abundancia de produtos
faz baixar os precos a um nivel desvantajoso para a nova fabrica e para as associacfes
monopolistas.” Na Inglaterra, as associagdes monopolistas de patrbes, cartéis e trusts, sé
surgem, na maior parte dos casos - diferentemente dos outros paises, nos quais 0s impostos
aduaneiros protecionistas facilitam a cartelizacdo -, quando o nimero das principais
empresas concorrentes se reduz a “umas duas duzias”. “A influéncia da concentracdo na
formacdo dos monopélios na grande industria surge neste caso com uma clareza cristalina.

(5)

Ha& meio século, quando Marx escreveu O Capital, a livre concorréncia era, para a maior
parte dos economistas, uma “lei natural”. A ciéncia oficial procurou aniquilar, por meio da
conspiracao do siléncio, a obra de Marx, que tinha demonstrado, com uma anélise teorica e
historica do capitalismo, que a livre concorréncia gera a concentragdo da producdo, e que a
referida concentragdo, num certo grau do seu desenvolvimento, conduz ao monopélio.
Agora 0 monopolio € um fato. Os economistas publicam montanhas de livros em que
descrevem as diferentes manifestacdes do monopdlio e continuam a declarar em coro que 0
marxismo foi refutado. Mas os fatos sdo teimosos - como afirma o provérbio inglés - e de
bom ou mau grado ha que té-los em conta. Os fatos demonstram que as diferencas entre 0s
diversos paises capitalistas, por exemplo no que se refere ao protecionismo ou ao livre
cambio, trazem consigo apenas diferencas nao essenciais quanto a forma dos monopélios
ou ao momento do seu aparecimento, mas que o aparecimento do monopélio devido a
concentracdo da producdo é uma lei geral e fundamental da presente fase de
desenvolvimento do capitalismo. No que se refere & Europa, pode-se fixar com bastante
exatiddo o momento em que o novo capitalismo veio substituir definitivamente o velho: em



principios do século XX. Num dos trabalhos de compilagdo mais recentes sobre a historia
da “formacdo dos monopolios” lemos:

“Podem-se citar alguns exemplos de monopdlios capitalistas da época anterior a 1860;
podem-se descobrir ai 0s germes das formas que séo tdo correntes na atualidade; mas tudo
isso constitui indiscutivelmente a época pré-histdrica dos cartéis. O verdadeiro come¢o dos
monopolios contemporéneos encontramo-lo, no maximo, na década de 1860. O primeiro
grande periodo de desenvolvimento dos monopdlios comega com a depresséo internacional
da industria na década de 1870 e prolonga-se até principios da ultima década do século.”
“Se examinarmos a questdo no que se refere a Europa, a livre concorréncia alcanca o ponto
culminante de desenvolvimento nos anos de 60 a 70. Por essa altura, a Inglaterra acabava
de erguer a sua organizacdo capitalista do velho estilo. Na Alemanha, esta organizacéo
iniciava uma luta decidida contra a industria artesanal e doméstica e comegava a criar as
suas préprias formas de existéncia.”

“Inicia-se uma transformacéo profunda com o craque de 1873, ou, mais exatamente, com a
depressao que se lhe seguiu e que - com uma pausa quase imperceptivel em principios da
década de 1880 e com um ascenso extraordinariamente vigoroso, mas breve, por volta de
1889 - abarca vinte dois anos da historia econdmica da Europa.” “Durante o breve periodo
de ascenso de 1889 e 1890 foram utilizados em grande escala os cartéis para aproveitar a
conjuntura. Uma politica irrefletida elevava os precos ainda com maior rapidez e em
maiores proporcGes do que teria acontecido sem os cartéis, e quase todos esses cartéis
pereceram ingloriamente, enterrados ‘na fossa do craque’. Decorrem outros cinco anos de
maus negocios e pre¢os baixos, mas ja ndo reinava na inddstria o estado de espirito
anterior: a depressdo ndo era ja considerada uma coisa natural, mas, simplesmente, uma
pausa antes de uma nova conjuntura favoravel.

“E 0 movimento dos cartéis entrou na sua segunda época. Em vez de serem um fendmeno
passageiro, 0s cartéis tornam-se uma das bases de toda a vida econdmica; conguistam, uma
apos outra, as esferas industriais e, em primeiro lugar, a da transformacdo de matérias-
primas. Em principios da década de 1890, os cartéis conseguiram ja, na organizacdo do
sindicato do coque que serviu de modelo ao sindicato hulheiro, uma tal técnica dos cartéis
que, em esséncia, ndo foi ultrapassada. O grande ascenso de fins do seculo XIX e a crise de
1900 a 1903 decorreram ja inteiramente, pela primeira vez - pelo menos no que se refere as
industrias mineira e siderurgica - sob o signo dos cartéis. E se entdo isso parecia ainda algo
de novo, agora é uma verdade evidente para a opinido publica que grandes setores da vida
econdmica sdo, regra geral, subtraidos a livre concorréncia.” (6)

Assim, o resumo da histéria dos monopolios é o seguinte: 1) Décadas de 1860 e 1870, o
grau superior, culminante, de desenvolvimento da livre concorréncia. Os monopélios ndo
constituem mais do que germes quase imperceptiveis. 2) Depois da crise de 1873, longo
periodo de desenvolvimento dos cartéis, 0s quais constituem ainda apenas uma excepcao,
ndo sdo ainda sélidos, representando ainda um fenémeno passageiro. 3) Ascenso de fins do
século XIX e crise de 1900 a 1903: os cartéis passam a ser uma das bases de toda a vida
econdmica. O capitalismo transformou-se em imperialismo.



Os cartéis estabelecem entre si acordos sobre as condi¢bes de venda, os prazos de
pagamento, etc. Repartem os mercados de venda. Fixam a quantidade de produtos a
fabricar. Estabelecem os precos. Distribuem os lucros entre as diferentes empresas, etc.

O numero de cartéis era na Alemanha de aproximadamente 250 em 1896 e de 385 em 1905,
abarcando cerca de 12.000 estabelecimentos(7). Mas todos reconhecem que estes nimeros
sdo inferiores a realidade. Dos dados da estatistica da industria alema de 1907 que citamos
acima deduz-se que mesmo esses 12.000 grandes estabelecimentos concentram
seguramente mais de metade de toda a energia a vapor e elétrica. Nos Estados Unidos da
América do Norte, 0 numero de trusts era de 185 em 1900 e de 250 em 1907. A estatistica
americana divide todas as empresas industriais em empresas pertencentes a individuos, a
sociedades e a corporacfes. A estas Ultimas pertenciam, em 1904, 23,6%, e, em 1909, 25,9
%, isto é, mais da quarta parte do total das empresas. Nos referidos estabelecimentos
trabalhavam 70,6 % dos operarios em 1904, e 75,6 % em 1909, isto é, trés quartas partes do
total. O valor da produgdo era, respectivamente, de 10.900 e 16.300 milhdes de ddlares, ou
seja, 73,7 % e 79 % do total.

Nas maos dos cartéis e trusts concentram-se freqlientemente sete ou oito décimas partes de
toda a producdo de um determinado ramo industrial. O sindicato hulheiro da Renéania-
Vestefalia, no momento da sua constituicdo, em 1893, concentrava 86,7 % de toda a
producdo de carvdo daquela bacia, e em 1910 dispunha ja de 95,4 % (8). O monopdlio
assim constituido garante lucros enormes e conduz a criacdo de unidades técnicas de
producdo de proporcBes imensas. O famoso trust do petréleo dos Estados Unidos (Standard
Oil Company) foi fundado em 1900. “O seu capital era de 150 milhdes de ddlares. Foram
emitidas acGes ordinarias no valor de 100 milhdes de dolares e acBes privilegiadas no valor
de 106 milhdes de ddlares. Estas ultimas auferiram os seguintes dividendos no periodo de
1900 a 1907: 48%, 48%, 45%, 44%, 36%, 40%, 40% e 40%, ou seja, um total de 367
milhGes de dblares. De 1882 a 1907 foram obtidos 889 milhdes de dolares de, lucros
liquidos, dos quais 606 milhdes foram distribuidos a titulo de dividendos e o restante
passou a capital de reserva.” (9) “No conjunto das empresas do trust do a¢o (United States
Steel Corporation) trabalhavam, em 1907, pelo menos 210.180 operarios e empregados. A
empresa mais importante da inddstria alemd, a Sociedade Mineira de Gelsenkirchen
(Gelsenkirchener Bergwerksgesellschaft), dava trabalho, em 1908, a 46.048 operéarios e
empregados”(10) . Em 1902, o trust do aco produzia ja 9 milhdes de toneladas(11). Em
1901 a sua producdo constituia 66,3%, e 56,1% em 1908, de toda a producdo de aco dos
Estados Unidos(13). A sua extracdo de minério de ferro constituia 43,9% e 46,3%,
respectivamente.

O relatorio de uma comissdo governamental americana sobre os trusts diz: “A grande
superioridade dos trusts sobre os seus concorrentes baseia-se nas grandes proporc¢des das
suas empresas € no seu excelente equipamento técnico. O trust do tabaco, desde o préprio
momento da sua fundacdo, consagrou inteiramente os seus esforgos a substituir em todo o
lado, e em grande escala, o trabalho manual pelo trabalho mecéanico. Com este objetivo
adquiriu todas as patentes que tivessem qualquer relagdo com a elaboragédo do tabaco,
investindo nisso somas enormes. Muitas patentes foram, a principio, inutilizaveis, e tiveram
de ser modificadas pelos engenheiros que se encontravam ao servi¢o do trust. Em fins de
1906 foram constituidas duas sociedades filiais com o Unico objetivo de adquirir patentes.



Com este mesmo fim, o trust montou as suas Proprias fundicdes, as suas fabricas de
maquinaria e as suas oficinas de reparacdo. Um dos referidos estabelecimentos, o de
Brooklyn, d& trabalho, em média, a 300 operarios; nele se experimentam e se aperfeicoam
os inventos relacionados com a producdo de cigarros, pequenos charutos, rapé, papel de
estanho para as embalagens, caixas, etc. “Ha outros trusts que tém ao seu Servigo 0s
chamados developping engineers (engenheiros para o desenvolvimento da técnica), cuja
missdo consiste em inventar novos processos de producdo e experimentar inovagoes
técnicas. O trust do aco concede aos seus engenheiros e operarios prémios importantes
pelos inventos susceptiveis de elevar a técnica ou reduzir os custos.(14)

Esté organizado do mesmo modo o aperfeicoamento técnico na grande inddstria alemé, por
exemplo na industria quimica, que se desenvolveu em proporcdes tdo gigantescas durante
estes Ultimos decénios. O processo de concentracdo da producdo tinha dado origem, ja em
1908, na referida industria, a dois “grupos” principais, que, a sua maneira, foram evoluindo
para 0 monopolio. A principio, esses grupos constituiam “duplas aliangas” de dois pares de
grandes fabricas com um capital de 20 a 21 milhdes de marcos cada uma: por um lado, a
antiga fabrica Meister, em Hochst, e a de Cassella, em Frankfurt-am-Main, por outro, a
fabrica de anilina e soda de Ludwigshafen e a antiga fabrica Bayer, em Elberfeld. Um dos
grupos em 1905 e o outro em 1908 concluiram acordos, cada um por seu lado, com outra
grande fabrica. Dai resultaram duas “triplas aliangas” com um capital de 40 a 50 milhdes de
marcos cada uma, entre as quais se iniciou j& uma “aproximacdo”, se estipularam
“convénios”, sobre os precos, etc.(15)

A concorréncia transforma-se em monopo6lio. Dai resulta um gigantesco progresso na
socializacdo da producdo. Socializa-se também, em particular, o processo dos inventos e
aperfeicoamentos técnicos.

Isto nada tem ja que ver com a antiga livre concorréncia entre patrdes dispersos que se nao
conheciam e que produziam para um mercado ignorado. A concentracdo chegou a tal ponto
gue se pode fazer um inventario aproximado de todas as fontes de matérias-primas (por
exemplo, jazigos de minérios de ferro) de um pais, e ainda, como veremos, de varios paises
e de todo o mundo. Ndo sO se realiza este inventario, mas também associacOes
monopolistas gigantescas se apoderam das referidas fontes. Efetua-se o calculo aproximado
da capacidade do mercado, que estes grupos “partilham” entre si por contrato. Monopoliza-
se a mao-de-obra qualificada, contratam-se os melhores engenheiros; as vias e meios de
comunicacgdo - as linhas férreas na América e as companhias de navegacdo na Europa e na
América - vao parar as maos dos monopolios. O capitalismo, na sua fase imperialista,
conduz a socializagdo integral da produgdo nos seus mais variados aspectos; arrasta, por
assim dizer, os capitalistas, contra sua vontade e sem que disso tenham consciéncia, para
um novo regime social, de transicdo entre a absoluta liberdade de concorréncia e a
socializacdo completa.

A producdo passa a ser social, mas a apropria¢do continua a ser privada. Os meios sociais
de producdo continuam a ser propriedade privada de um reduzido nimero de individuos.
Mantém-se o quadro geral da livre concorréncia formalmente reconhecida, e o jugo de uns
guantos monopolistas sobre o0 resto da populacdo torna-se cem vezes mais duro, mais
sensivel, mais insuportavel.



O economista alemdo Kestrier consagrou uma obra especial a “luta entre os cartéis e 0s
estranhos”, quer dizer, os empresarios que ndo fazem parte dos cartéis. Intitulou essa obra
Da Coacdo a Organizacdo, quando devia ter falado, evidentemente para ndo embelezar o
capitalismo, da coacdo & subordinacdo as associaces monopolistas. E esclarecedor lancar
uma simples olhadela ainda que mais ndo seja a lista dos meios a que recorrem as referidas
associacOes na luta moderna, atual, civilizada, pela “organizacdo”: 1) privacdo de matérias-
primas (*...um dos processos mais importantes para obrigar a entrar no cartel”); 2) privacéo
de mao-de-obra mediante “aliancas” (quer dizer, mediante acordos entre os capitalistas e 0s
sindicatos operarios para que estes Ultimos s6 aceitem trabalho nas empresas cartelizadas);
3) privacao de meios de transporte; 4) privacdo de possibilidades de venda; 5) acordo com
0s compradores para que estes mantenham relagcBes comerciais unicamente com os cartéis;
6) diminuicdo sistematica dos precos (com o objetivo de arruinar os “estranhos”, isto €, as
empresas que ndo se submetem aos monopolistas, gastam-se durante um certo tempo
milhGes para vender a precos inferiores ao do custo: na industria da gasolina deram-se
casos de reducdo de precgo de 40 para 22 marcos, quer dizer, quase metade!); 7) privagéo de
créditos; 8) declaragdo do boicote.

N&o nos encontramos j& em presenca da luta da concorréncia entre pequenas e grandes
empresas, entre estabelecimentos tecnicamente atrasados e estabelecimentos de técnica
avancada. Encontramo-nos perante o estrangulamento, pelos monopolistas, de todos
aqueles que ndo se submetem ao monopdlio, ao seu jugo, a sua arbitrariedade. Eis como
este processo se reflete na consciéncia de um economistas burgués:

“Mesmo no terreno da atividade puramente econémica - escreve Kestner -, produz-se uma
certa deslocacdo da atividade comercial, no anterior sentido da palavra, para uma atividade
organizadora e especulativa. Ndo é o comerciante que, valendo-se da sua experiéncia
técnica e comercial, sabe determinar melhor as necessidades do comprador, encontrar e, por
assim dizer, 'descobrir' a procura que se encontra em estado latente, aquele que consegue 0s
maiores éxitos, mas o génio (?!) especulativo que antecipadamente sabe ter em conta ou,
pelo menos, pressentir, o desenvolvimento no terreno da organizacéo, a possibilidade de se
estabelecerem determinados lagos entre as diferentes empresas e os bancos ...”

Traduzido em linguagem comum, isto significa: o desenvolvimento do capitalismo chegou
a um ponto tal que, ainda que a produgdo mercantil continue “reinando” como antes, e seja
considerada a base de toda a economia, na realidade encontra-se ja& minada e os lucros
principais vao parar aos “génios” das maquinagOes financeiras. Estas maquinagdes e estas
trapacas tém a sua base na socializacdo da producdo, mas 0 imenso progresso da
humanidade, que chegou a essa socializagéo, beneficia ... 0s especuladores. Mais adiante
veremos como, “baseando-se nisto”, a critica filistina reacionaria do imperialismo
capitalista sonha com voltar atras, a concorréncia “livre”, “pacifica” e “honesta”.

“Até agora, a subida duradoura dos precos como resultado da constituicdo dos cartéis - diz
Kestner - sO se observou nos principais meios de producdo, sobretudo na hulha, no ferro e
na potassa; pelo contrario, ndo se verificou nunca nos artigos manufaturados. O aumento
dos lucros motivado por esse fendmeno vé-se igualmente limitado a industria dos meios de
producdo. Ha que completar esta observacdo com a de que a industria de transformacao das
matérias-primas (e ndo de produtos semi-manufaturados) ndo sé obtém da constituicdo de



cartéis vantagens sob a forma de lucros elevados, em prejuizo das indudstrias dedicadas a
transformacéo ulterior dos produtos semi-manufaturados, como adquiriu sobre esta Gltima
uma certa relacdo de dominacdo que ndo existia sob a livre concorréncia.”(16)

A palavra que sublinhamos mostra o fundo da questdo, que os economistas burgueses
reconhecem de tdo ma vontade e s de vez em quando e que tanto se empenham em néo ver
e em silenciar os defensores atuais do oportunismo, com Kautsky a cabeca. As relagdes de
dominacdo e a violéncia ligada a essa dominacéo, eis 0 que € tipico da “fase mais recente
do desenvolvimento do capitalismo”, eis 0 que inevitavelmente tinha de derivar, e derivou,
da constituicdo de monopdlios econémicos todo-poderosos.

Citemos outro exemplo da dominacéo dos cartéis. Onde € possivel apoderar-se de todas ou
das mais importantes fontes de matérias-primas, o aparecimento de cartéis e a constitui¢ao
de monopdlios € particularmente facil. Mas seria um erro pensar que 0s monopolios néo
surgem também noutros ramos industriais em que a conquista das fontes de matérias-
primas é impossivel. A indUstria do cimento encontra matéria-prima em toda a parte. N&o
obstante, também esta industria estd muito cartelizada na Alemanha. As fabricas
agruparam-se em sindicatos regionais: o da Alemanha do Sul, o da Renénia-Vestefélia, etc.
Vigoram precos de monopolio: de 230 a 280 marcos por vagdo, quando o custo de
producdo é de 180 marcos! As empresas proporcionam dividendos de 12 % a 16 %; ndo
esquecer também que os “génios” da especulacdo contemporanea sabem canalizar grandes
lucros para os seus bolsos, além daqueles que repartem sob a forma de dividendos. Para
eliminar a concorréncia numa industria tdo lucrativa, os monopolistas valem-se,
inclusivamente, de diversas artimanhas: fazem circular boatos sobre a méa situacdo da
industria; publicam nos jornais anuincios andénimos: “Capitalistas: ndo coloqueis 0s v0ss0s
capitais na inddstria do cimento!”; por Gltimo, compram as empresas “estranhas” (quer
dizer, dos que ndo fazem parte dos sindicatos) pagando 60, 80 e 150 mil marcos de
“indenizacdo” (17). 0 monopdlio abre caminho em toda a parte, valendo-se de todos os
meios, desde o pagamento de uma “modesta” indenizacdo até ao “recurso” americano do
emprego da dinamite contra o concorrente.

A supressdo das crises pelos carteis € uma fabula dos economistas burgueses, que pdem
todo o seu empenho em embelezar o capitalismo. Pelo contrario, 0 monopdlio que se cria
em certos ramos da inddstria aumenta e agrava o caos préprio de todo o sistema da
producdo capitalista no seu conjunto. Acentua-se ainda mais a desproporcdo entre o
desenvolvimento da agricultura e o da industria, despropor¢do que é caracteristica do
capitalismo em geral. A situacdo de privilégio em que se encontra a industria mais
cartelizada, o que se chama industria pesada, particularmente a hulha e o ferro, determina
nos restantes ramos da indudstria “a falta ainda maior de coordenagdo”, como reconhece
Jeidels, autor de um dos melhores trabalhos sobre “as relagbes entre os grandes bancos
alemdes e a industria “ (18).

Quanto mais desenvolvida estda uma economia nacional - escreve Liefmann, defensor
descarado do capitalismo - tanto mais se volta para empresas arriscadas ou no estrangeiro,
para as que exigem longo tempo para o seu desenvolvimento ou finalmente as que apenas
tém uma importancia local.”* 19 O aumento do risco vai de par, ao fim e ao cabo, com o
aumento gigantesco de capital, o qual, por assim dizer, transborda e corre para 0



estrangeiro, etc. E juntamente com isso 0s progressos extremamente rapidos da técnica
trazem consigo cada vez mais elementos de desproporcdo entre as diferentes partes da
economia nacional, elementos de caos e de crise. “Provavelmente - vé-se obrigado a
reconhecer o0 mesmo Liefmann - a humanidade assistird num futuro préximo a novas e
grandes revolugdes no campo da técnica, que fardo sentir também os seus efeitos sobre a
organizacdo da economia nacional” ... a eletricidade, a aviacdo... “Habitualmente e regra
geral nestes periodos de radicais transformagdes econémicas desenvolve-se uma forte
especulagéo..., (20)

E as crises - as crises de toda a espécie, sobretudo as crises econémicas, mas ndo so estas -
aumentam por sua vez em proporgdes enormes a tendéncia para a concentracdo e para o
monopolio. Eis algumas reflexdes extraordinariamente elucidativas de Jeidels sobre o
significado da crise de 1900, que, como sabemos, foi um ponto de viragem na historia dos
monopo6lios modernos:

“A crise de 1900 produziu-se num momento em que, ao lado de gigantescas empresas nos
ramos principais da industria, existiam ainda muitos estabelecimentos com uma
organizagdo antiquada segundo o critério atual, ‘estabelecimentos simples' (isto é, ndo
combinados), que se tinham elevado sobre a onda do ascenso industrial. A baixa dos precos
e a diminuigéo da procura levaram essas empresas ‘'simples’ a uma situagao calamitosa que
as gigantescas empresas combinadas ou ndo conheceram em absoluto ou apenas
conheceram durante um brevissimo periodo. Como conseqiiéncia, disto, a crise de 1900
determinou a concentracdo da industria em propor¢des incomparavelmente maiores do que
a de 1873, a qual tinha efetuado também uma certa selecdo das melhores empresas, se bem
que, dado o nivel técnico de entdo, esta selecdo ndo tivesse podido conduzir ao monopélio
as empresas que tinham sabido sair vitoriosas da crise. E precisamente desse monopélio
persistente e em alto grau que gozam as empresas gigantescas das industrias siderdrgica e
elétrica atuais, gracas ao seu equipamento técnico muito complexo, a sua extensa
organizacdo e ao poder do seu capital, e depois, em menor grau, também as empresas de
construgdo de maquinaria, de determinados ramos da inddstria metallrgica, das vias de
comunicacéo, etc.,) (21)

O monopolio é a ultima palavra da “fase mais recente de desenvolvimento do capitalismo”.
Mas o nosso conceito da forga efetiva e do significado dos monopolios atuais seria
extremamente insuficiente, incompleto, reduzido, se ndo tomassemos em consideracao o
papel dos bancos.
Notas: Capitulo |
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Il - Os Bancos e 0 seu Novo Papel

A operacdo fundamental e inicial que os bancos realizam é a de intermediarios nos
pagamentos. E assim que eles convertem o capital-dinheiro inativo em capital ativo, isto &,
em capital que rende lucro; reinem toda a espécie de rendimentos em dinheiro e colocam-
nos a disposicao da classe capitalista.

A medida que vdo aumentando as operagbes bancarias e se concentram num ndmero
reduzido de estabelecimentos, os bancos convertem-se, de modestos intermediarios que
eram antes, em monopolistas onipotentes, que dispdem de quase todo o capital-dinheiro do
conjunto dos capitalistas e pequenos patrdes, bem como da maior parte dos meios de
producdo e das fontes de matérias-primas de um ou de muitos paises. Esta transformacéo
dos numerosos modestos intermedidrios num punhado de monopolistas constitui um dos
processos fundamentais da transformacéo do capitalismo em imperialismo capitalista, e por
isso devemos deter-nos, em primeiro lugar, na concentracdo bancaria.

No exercicio de 1907-1908, os depoésitos de todas as sociedades anénimas bancérias da
Alemanha que possuiam um capital de mais de um milhdo de marcos eram de 7.000
milhdes de marcos; no exercicio de 1912-1913 tinham subido para 9800 milhdes. Um
aumento de 40 % em cinco anos, com a particularidade que, desses 2.800 milhdes de
aumento, 2.750 milhdes correspondiam a 57 bancos com um capital de mais de 10 milhdes
de marcos. A distribuicdo dos depositos entre 0s bancos grandes e pequenos era a
seguinte(1):

Percentagem de Todos os Depdsito s

Nos 48

Nos 9 bancos Nos 115 Nos bancos
restantes bancos com

grandes pequenos

com capital |capital de 1 a

bancos . .~ |(com menos
; superior a 10 |10  milhdes o
berlinenses o de 1 milh&o)
milhdes  de |de Marcos
Marcos
11907-1908 |47 32,5 16 4
1912-1913 (49 136 12 3

Os bancos pequenos védo sendo afastados pelos grandes, nove dos quais concentram quase
metade de todos os depdsitos. E aqui ainda ndo se tém em conta muitos elementos, por



exemplo a transformacdo de numerosos bancos pequenos em simples sucursais dos
grandes, etc., do que trataremos mais adiante.

Em fins de 1913, Schulze-Gaevernitz calculava os depdsitos dos 9 grandes bancos
berlinenses em 5.100 milhGes de marcos para um total de cerca de 10.000 milhdes.
Tomando em consideracdo ndo sO os depositos mas todo o capital bancario, esse mesmo
autor escrevia: “Em fins de 1909, os nove grandes bancos berlinenses, contando com os
bancos a eles ligados, controlavam 11.300 milhdes de marcos, isto é, cerca de 83 % de todo
o capital bancério alem&o. O Banco Alemé&o (Deutsche Bank), que controla, contando com
os bancos a ele ligados, cerca de 3.000 milhdes de marcos, representa, ao lado da
administracdo prussiana dos caminhos-de-ferro do Estado, a acumulacdo de capital mais
consideradvel do Velho Mundo, com a particularidade de estar altamente
descentralizada.”(2)

Sublinhamos a indicacdo relativa aos bancos “ligados” porque se refere a uma das
caracteristicas mais importantes da concentracdo capitalista moderna. Os grandes
estabelecimentos, particularmente os bancos, ndo s6 absorvem diretamente 0s pequenos
como os “incorporam”, subordinam, incluem-nos no “seu” grupo, no seu “consorcio” -
segundo o termo técnico - por meio da “participacdo” no seu capital, da compra ou da troca
de acdes, do sistema de créditos, etc., etc. O Prof. Liefmann consagrou todo um volumoso
“trabalho” de meio milhar de paginas a descricdo das “sociedades de participacdo e
financiamento” contemporéneas(3), mas, infelizmente, acrescentando raciocinios
“tedricos”, de qualidade mais que inferior a um material em bruto, freqiientemente mal
digerido. Ao que conduz este sistema de “participacdo” do ponto de vista da concentracao,
mostra-o melhor do que qualquer outra a obra do Sr. Riesser, “personalidade” do mundo
das financas, acerca dos grandes bancos alemées. Todavia, antes de examinarmos 0s seus
dados, exporemos um exemplo concreto do sistema de “participacao”.

O “grupo” do Banco Alemao é um dos mais importantes, para nao dizer o mais importante,
dos grupos de grandes bancos. Para nos apercebermos dos lagos principais que ligam entre
si todos os bancos do grupo mencionado é necessario distinguirmos as “participacdes” de
primeiro, segundo e terceiro grau, ou, 0 que é o mesmo, a dependéncia (dos bancos mais
pequenos em relagéo ao Banco Alemé&o) de primeiro, segundo e terceiro grau. Os resultados
séo 0s seguintes(4):

O banco alemé&o |Dependéncia de |Dependéncia de |Dependéncia de
participa 1°grau 2° grau 3° grau
dos quais 9|dos quais 4
permanentemente |em 17 bancos participam participam
noutros 34 noutros 7
por _ tempo em 5 bancos
indeterminado
dos quais 5|dos quais 2
ocasionalmente |em 8 bancos participam participam
noutros 14 noutros 2




dos quais 14 dos quais 6
Total em 30 bancos participam participam
noutros 48 noutros 9

Entre os oito bancos “dependentes de primeiro grau”, subordinados ao Banco Aleméo
“ocasionalmente”, figuram trés bancos estrangeiros: um austriaco (a Sociedade Bancéria -
Bankverein - de Viena) e dois russos (0 Banco Comercial Siberiano - Sibirski Torgovi
Bank e o Banco Russo de Comércio Externo - Russki Bank dlid VVnéchnei Torgovii). No
total, fazem parte do grupo do Banco Alemdo, direta ou indiretamente, parcial ou
totalmente, 87 bancos, e o capital total, proprio ou alheio, que o grupo controla calcula-se
em 2 ou 3 mil milhdes de marcos.

E evidente que um banco que se encontra a frente de um tal grupo e que se pde de acordo
com meia diazia de outros bancos, quase tdo importantes como ele, para operacdes
financeiras particularmente volumosas e lucrativas, tais como os empréstimos publicos,
deixou j& de ser um “intermediario” para se converter na alianca de um punhado de
monopolistas.

Os dados seguintes de Riesser, que citamos de forma abreviada, mostram a rapidez com
que, em fins do século XIX e principios do século XX, se efetuou a concentracdo bancaria
na Alemanha:

Seis grande bancos berlinenses tinham

ParticipacOes
Caixas de g(r)nnstantes
ANOS Sucursais na |depoésito e sociedades Total dos
Alemanha |caixas de| ;" estabelecimentos
A anénimas
cambio .
bancérias
alemas
11895 16 14 1 41
11900 21 140 8 80
1911 1104 1276 63 1450

Estes dados permitem ver a rapidez com que cresce a apertada rede de canais que abarca
todo o pais, centraliza todos os capitais e rendimentos em dinheiro, converte milhares e
milhares de empresas dispersas numa empresa capitalista Unica, nacional a principio e
mundial depois. A “descentralizacdo” de que, na passagem que referimos acima, falava
Schulze-Gaevernitz em nome da economia politica burguesa dos nossos dias, consiste, na
realidade, na subordinagdo a um centro unico de um numero cada vez maior de unidades
econbmicas que antes eram relativamente “independentes”, ou, para sermos mais exatos,
eram localmente limitadas. Trata-se pois, com efeito, de uma centralizagdo, de um reforgo
do papel, da importancia e do poder dos gigantes monopolistas.



Nos paises capitalistas mais velhos, a referida “rede bancéaria” é ainda mais apertada. Na
Inglaterra, com a Irlanda, em 1910 o ndmero de sucursais de todos os bancos era de 7.151.
Quatro grandes bancos tinham mais de 400 sucursais cada um (de 447 a 689); seguiam-se
outros quatro, com mais de 200, e 11 com mais de 100.

Em Franca, os trés bancos mais importantes, o Crédit Lyonnais, o Comptoir National e a

Société Générale ampliaram as suas operacOes e a rede das suas sucursais do seguinte
modo(5):

NUmero de sucursais e de caixas

Capitais (em milhGes

NUmero de sucursais e de caixas
de francos)

‘ |Provincia ’pais ‘Total ’Pr()prios ‘Alheios
1870 |47 17 64 1200 427
1890  |192 66 1258 1265 11245
11909 1033 196 11229 1887 14363

Para caracterizar as “relagdes” de um grande banco moderno, Riesser fornece dados sobre o
numero de cartas enviadas e recebidas pela Sociedade de Desconto (Disconto-
Gesellschaft), um dos bancos mais importantes da Alemanha e de todo o mundo (o seu
capital ascendia em 1914 a 300 milhGes de marcos):

‘ ‘Numero de cartas

‘ ‘Recebidas ‘Expedidas
11852 16135 6292
11870 1858 000 187 513
11900 533102 1626 043

No grande banco parisiense Crédit Lyonnais, 0 numero de contas correntes, que em 1875
era de 28.535, passou em 1912(6) para 633.539.

Estes simples nUmeros mostram, talvez com maior evidéncia do que longos raciocinios,
como a concentracdo do capital e o aumento do movimento dos bancos modificam
radicalmente a importancia destes Ultimos. Os capitalistas dispersos acabam por constituir
um capitalista coletivo. Ao movimentar contas correntes de varios capitalistas, o banco
realiza, aparentemente, uma operagdo puramente técnica, unicamente auxiliar. Mas quando
esta operacdo cresce até atingir proporgdes gigantescas, resulta que um punhado de
monopolistas subordina as operagdes comerciais e industriais de toda a sociedade
capitalista, colocando-se em condi¢des - por meio das suas relacbes bancarias, das contas
correntes e de outras operacdes financeiras -, primeiro de conhecer com exatidao a situacdo
dos diferentes capitalistas, depois de controla-los, exercer influéncia sobre eles mediante a



ampliacdo ou a restricdo do crédito, facilitando-o ou dificultando-o, e, finalmente, de
decidir inteiramente sobre o seu destino, determinar a sua rendibilidade, priva-los de capital
ou permitir-lhes aumenta-lo rapidamente e em grandes proporcoes, etc.

Acabamos de mencionar o capital de 300 milhdes de marcos da Sociedade de Desconto de
Berlim. Este aumento de capital da referida sociedade foi um dos episodios da luta pela
hegemonia entre os dois bancos berlinenses mais importantes: o Banco Aleméo e a
Sociedade de Desconto. Em 1870, o primeiro, que entdo acabava de aparecer em cena,
tinha um capital de 15 milhdes, enquanto o do segundo se elevava a 30 milhdes. Em 1908,
o primeiro tinha um capital de 200 milhdes; o do segundo era de 170 milhGes. Em 1914, o
primeiro elevou o seu capital para 250 milhdes; o segundo, mediante a fusdo com outro
banco importantissimo, a Alianca Bancaria Schaffhausen, passou o seu para 300 milhdes.
E, naturalmente, esta luta pela hegemonia decorre paralelamente aos “acordos”, cada vez
mais freqlentes e mais sélidos, entre os dois bancos. Eis as conclusdes a que este
desenvolvimento dos bancos leva alguns especialistas em questdes bancarias que examinam
0s problemas econdmicos de um ponto de vista que nunca ultrapassa os limites do
reformismo burgués mais moderado e circunspecto:

“Os restantes bancos seguirdo o mesmo caminho - dizia a revista alema Die Bank a
proposito da elevacdo do capital da Sociedade de Desconto para 300 milhGes - e as
trezentas pessoas que no momento atual regem os destinos econdmicos da Alemanha ver-
se-d0 reduzidas, com o tempo, a 50, 25 ou menos ainda. Ndo had que esperar que 0
movimento moderno de concentracao fique circunscrito aos bancos. As estreitas relagdes
entre diferentes bancos conduzem também naturalmente a aproximacao entre os sindicatos
de industriais que estes bancos protegem ... Um belo dia acordaremos e perante 0S n0ssos
olhos espantados ndo havera mais do que trusts, encontrar-nos-emos na necessidade de
substituir os monopolios privados pelos monopdlios de Estado. Contudo, na realidade, nada
teremos de que censurar-nos, a ndo ser o fato de termos deixado que a marcha das coisas
decorresse livremente, um pouco acelerada pelo uso das cagoes. * (7)

Eis um exemplo da impoténcia do jornalismo burgués, do qual a ciéncia burguesa se
distingue apenas por uma menor franqueza e pela- tendéncia para ocultar o fundo das
coisas, para esconder 0 bosque atras das arvores. “Espantar-se” com as conseqiéncias da
concentracdo, “fazer censuras” ao governo da Alemanha capitalista ou a “sociedade”
capitalista (“nds”), temer a “aceleracdo” da concentracdo provocada pela introducdo das
acles, do mesmo modo que um especialista alemdo “em cartéis”, Tschierschky, teme os
trusts americanos e “prefere” os cartéis alemaes, porque, segundo ele, ndo sdo téo
susceptiveis “de acelerar, de forma tdo excessiva como 0s trusts, 0 progresso técnico e
econdémico”(8), ndo sera tudo isto prova de impoténcia?

Mas os fatos sdo fatos. Na Alemanha ndo ha trusts, ha “apenas” cartéis, mas o pais é
dirigido quando muito por 300 magnatas do capital, e o seu nudmero diminui
incessantemente. Os bancos, em todo o caso, em todos 0s paises capitalistas, qualquer que
seja a diferenca entre as legislacdes bancarias, intensificam e tomam muitas vezes mais
rapido o processo de concentracdo do capital e de constituicdo de monopdlios.



“Os bancos criam, a escala social, a forma, mas nada mais que a forma, de uma
contabilidade geral e de uma distribui¢do geral dos meios de producdo” - escrevia Marx, ha
meio século, em O Capital (trad. rus., t. lll, parte Il, p. 144). Os dados que reproduzimos,
referentes ao aumento do capital bancario, do nimero de escritdrios e sucursais dos bancos
mais importantes e suas contas correntes, etc., mostram-nos concretamente essa
“contabilidade geral” de toda a classe capitalista, e ndo sé capitalista, pois 0s bancos
recolhem, ainda que apenas temporariamente, os rendimentos em dinheiro de todo o
género, tanto dos pequenos patrées como dos empregados, e de uma reduzida camada
superior dos operarios. A “distribuicdo geral dos meios de producdo”: eis o que surge, do
ponto de vista formal, dos bancos modernos, os mais importantes dos quais, 3 a 6 em
Franga e 6 a 8 na Alemanha, dispdem de milhares e milhares de milhdes. Mas, pelo seu
conteddo, essa distribuicdo dos meios de producdo ndo é de modo nenhum “geral”, mas
privada, isto é, conforme aos interesses do grande capital, e em primeiro lugar do maior, do
capital monopolista, que atua em condic@es tais que a massa da populacao passa fome e em
que todo o desenvolvimento da agricultura se atrasa irremediavelmente em relagdo a
industria, uma parte da qual, a “industria pesada”, recebe um tributo de todos os restantes
ramos industriais.

Quanto & socializacdo da economia capitalista, comecam a competir com 0s bancos as
caixas econémicas e as estacdes de correios, que sdo mais “descentralizadas”, isto €, que
estendem a sua influéncia a um ndmero maior de localidades, a um numero maior de
lugares distantes, a setores mais vastos da populacdo. Eis os dados recolhidos por uma
comissdo americana encarregada de investigar o aumento comparado dos dep6sitos nos
bancos e nas caixas econémicas(9):

Depositos (em Milhares de Milhdes de Marcos)

‘ |Ing|aterra ‘Franga ‘Alemanha

A Nos Nas Caixas |Nos Nas Caixas Nos glas_ dad Nas Caixas
93 | Bancos |Econémicas |Bancos |Econémicas |Bancos dg%fégitgs Economicas

1880 8.4 |16 K 0.9 05 04 2.6

1888 124 (2.0 15 |21 11 04 4.5

1908 232 4.2 37 |42 71 |22 13.9

As caixas econbmicas, que pagam 4% e 4 1/4% aos depositantes, véem-se obrigadas a
procurar uma colocagdo “lucrativa” para 0s seus capitais, a langar-se em operacdes de
desconto de letras, de hipotecas e outras. As fronteiras existentes entre os bancos e as
caixas econémicas “vdo desaparecendo cada vez mais”. As Camaras de Comércio de
Bochum e de Erfurt, por exemplo, exigem que se “proibam”, as caixas as operacGes
“puramente” bancarias, tais como o desconto de letras; exigem a limitacdo da atividade
“bancaria” das estacdes de correios(10). Os magnatas bancarios parecem temer que 0
monopolio de Estado os atinja por esse caminho, quando menos esperem. Mas,
naturalmente, esse temor ndo ultrapassa os limites da concorréncia entre dois chefes de



servico num mesmo escritério, porque por um lado sdo, ao fim e ao cabo, esses mesmos
magnatas do capital bancario que dispéem de fato dos milhares de milhdes concentrados
nas caixas econémicas; e, por outro lado, 0 monopolio de Estado na sociedade capitalista
ndo € mais do que uma maneira de aumentar e assegurar 0s rendimentos dos milionarios
que correm o risco de falir num ou noutro ramo da industria.

A substituicdo do velho capitalismo, no qual reina a livre concorréncia, pelo novo
capitalismo, no qual domina o monopolio, é expressa, entre outras coisas, pela diminuicdo
da importancia da Bolsa. “H4 ja algum tempo - diz a revista Ide Bank - que a Bolsa deixou
de ser o intermediario indispensavel da circulagcdo que era dantes, quando os bancos nédo
podiam ainda colocar a maior parte das emissdes nos seus clientes. - (11)

“*Todo o banco é uma Bolsa'. Este aforismo moderno é tanto mais exato quanto maior é o
banco, quanto maiores sdo 0s éxitos da concentracdo nos negoécios bancérios. (12) “Se
anteriormente, nos anos 70, a Bolsa, com 0s seus excessos de juventude” (alusdo “delicada”
ao craque bolsista de 1873364, aos escandalos griinderistas, 365, etc.) “abriu a época da
industrializacdo da Alemanha, no momento atual os bancos e a industria ‘podem arranjar as
coisas por si mesmos'. A dominacdo dos nossos grandes bancos sobre a Bolsa ... ndo é outra
coisa sendo a expressdo do Estado industrial alemdo completamente organizado. Se
restringirmos deste modo o campo de acdo das leis econdmicas, que funcionam
automaticamente, e dilatarmos extraordinariamente o da regulacdo consciente atraves dos
bancos, aumenta, em relagdo com isso, em proporcGes gigantescas a responsabilidade que,
guanto a economia nacional, recai sobre umas poucas cabecas dirigentes”- diz o Prof.
alemdo Schulze-Gaevernitz(13), esse apologista do imperialismo alemdo, que é uma
autoridade entre os imperialistas de todos os paises, e que se esforca por dissimular um
“pequeno pormenor”: que essa “regulacdo consciente” através dos bancos consiste na
espoliacdo do publico por meia dizia de monopolistas “completamente organizados”. O
que o professor burgués se propde ndo é pOr a descoberto todo o mecanismo, ndo é
desmascarar todas as artimanhas dos monopolistas bancarios, mas embeleza-las.

Do mesmo modo, Riesser, economista ainda mais autorizado e “personalidade” do mundo
da Banca, evita a questdo com frases que nada dizem, falando de fatos que é impossivel
negar: “A Bolsa vai perdendo cada dia mais a qualidade, absolutamente indispensavel para
toda a economia e para a circulagdo dos valores, de ser ndo s6 o instrumento mais fiel de
avaliacdo, mas também um regulador quase automatico dos movimentos econémicos que
convergem para ela. (14)

Por outras palavras: o velho capitalismo, o capitalismo da livre concorréncia, com 0 seu
regulador absolutamente indispensavel, a Bolsa, passa a histéria. Em seu lugar apareceu o
novo capitalismo, que tem os tracos evidentes de um fendmeno de transicdo, que representa
uma mistura da livre concorréncia com o monopolio. Surge a pergunta: em que desemboca
a “transicao” do capitalismo moderno? Mas 0s homens de ciéncia burgueses tém medo de a
formular.

“H4& trinta anos, 0os empresarios que competiam livremente entre, si realizavam 9/10 da
atividade econémica que nao pertence a esfera do trabalho fisico dos 'operarios’. Na
atualidade, sdo os funcionarios que realizam os 9/10 desse trabalho intelectual na economia.



Os bancos encontram-se a frente desta evolucdo.”(15) Esta confissdo de Schulze-
Gaevernitz conduz novamente ao problema de saber onde desemboca esta transicdo do
capitalismo moderno, do capitalismo na sua fase imperialista.

Entre o reduzido numero de bancos que, em conseqiiéncia do processo de concentragéo,
ficam a frente de toda a economia capitalista, verifica-se e acentua-se cada vez mais, como
é natural, a tendéncia para chegar a um acordo monopolista, ao trust dos bancos. Nos
Estados Unidos, ndo s@o nove, mas dois grandes bancos, dos multimilionarios Rockefeller e
Morgan, que dominam um capital de 11.000 milhdes de marcos(16). Na Alemanha, a
absorcdo a que anteriormente aludimos da Alianca Bancaria Schaffhausen pela Sociedade
de Desconto levou o jornal de Frankfurt, que defende os interesses bolsistas, a fazer as
seguintes reflexdes:

“O aumento da concentragdo dos bancos restringe o circulo de instituicbes a que nos
podemos dirigir em busca de crédito, com o que aumenta a dependéncia da grande industria
relativamente a um reduzido nimero de grupos bancarios. Como resultado da estreita
relacdo entre a industria e 0 mundo financeiro, a liberdade de movimentos das sociedades
industriais que necessitam do capital bancario vé-se assim restringida. Por isso, a grande
industria assiste com certa perplexidade a trustificacdo (unificacdo ou transformacdo em
trusts) dos bancos, cada vez mais intensa; com efeito, tem-se podido observar com
freqliéncia o germe de acordos realizados entre consércios de grandes bancos, acordos cuja
finalidade € limitar a concorréncia. (17)

Verifica-se mais uma vez que a ultima palavra no desenvolvimento dos bancos é o
monopolio.

Quanto a estreita relagdo existente entre 0s bancos e a industria, é precisamente nesta esfera
gue se manifesta, talvez com mais evidéncia do que em qualquer outro lado, o novo papel
dos bancos. Se 0 banco desconta as letras de um empresario, abre-lhe conta corrente, etc.,
essas operacdes, consideradas isoladamente, ndo diminuem em nada a independéncia do
referido empresario, e 0 banco ndo passa de um modesto intermediario. Mas se essas
operacOes se tornam cada vez mais freqlientes e mais firmes, se 0 banco “reiine” nas suas
maos capitais imensos, se as contas correntes de uma empresa permitem ao banco - e €
assim que acontece - conhecer, de modo cada vez mais pormenorizado e completo, a
situacdo econémica do seu cliente, o resultado ¢ uma dependéncia cada vez mais completa
do capitalista industrial em relag&o ao banco.

Simultaneamente, desenvolve-se, por assim dizer, a unido pessoal dos bancos com as
maiores empresas industriais e comerciais, a fuséo de uns com as outras mediante a posse
das acOes, mediante a participacdo dos diretores dos bancos nos conselhos de supervisdo
(ou de administracdo) das empresas industriais e comerciais, e vice-versa. O economista
alemédo Jeidels reuniu dados extremamente minuciosos sobre esta forma de concentracdo
dos capitais e das empresas. Os seis maiores bancos berlinenses estavam representados,
através dos seus diretores, em 344 sociedades industriais, e, através dos membros dos seus
conselhos de administragdo, noutras 407, ou seja, num total de 751 sociedades. Em 289
sociedades tinham dois dos seus membros nos conselhos de administracdo ou ocupavam a
presidéncia dos mesmos. Entre essas sociedades comerciais e industriais encontramos 0s



ramos industriais mais diversos: companhias de seguros, vias de comunicacao, restaurantes,
teatros, industria de objetos artisticos, etc. Por outro lado, nos conselhos de administracao
desses seis bancos havia (em 1910) 51 grandes industriais, e entre eles o diretor da firma
Krupp, o da gigantesca companhia de navegacdo Hapag (Hamburg-Amerika), etc., etc.
Cada um dos seis bancos, de 1895 a 1910, participou na emissdo de ac¢des e obrigacOes de
varias centenas de sociedades industriais, cujo numero passou de 281 para 419(18).

A “unido pessoal” dos bancos com a industria completa-se com a “unido pessoal”, de umas
e outras sociedades com o governo. “Lugares nos conselhos de administragcdo - escreve
Jeidels - sdo confiados voluntariamente a personalidades de renome, bem como a antigos
funcionérios do Estado, os quais podem facilitar (!!) em grau consideravel as relagdes com
as autoridades”... “No conselho de administracdo de um banco importante encontramos
geralmente algum membro do Parlamento ou da vereacéo de Berlim.

Por conseguinte, os grandes monopolios capitalistas vdo surgindo e desenvolvendo-se, por
assim dizer, aperfeicoando-se a todo o vapor, seguindo todos os caminhos “naturais” e
“sobrenaturais”. Estabelece-se sistematicamente uma determinada divisdo do trabalho entre
varias centenas de reis financeiros da sociedade capitalista atual:

“Paralelamente a este alargamento do campo de acéo dos diversos grandes industriais” (que
entram nos conselhos de administracdo dos bancos, etc.) “e ao fato de se confiar aos
diretores dos bancos de provincia unicamente a administracdo de uma zona industrial
determinada, produz-se um certo aumento da especializacdo dos dirigentes dos grandes
bancos. Tal especializagdo, falando em geral, s6 é concebivel no caso de toda a empresa
bancaria, e particularmente as suas relac@es industriais, serem de grandes proporgdes. Esta
divisdo do trabalho efetua-se em dois sentidos: por um lado, &s relagbes com a industria no
seu conjunto confiam-se, como ocupacao especial, a um dos diretores; por outro lado, cada
diretor encarrega-se do controlo de empresas separadas ou de grupos de empresas afins pela
producéo ou pelos interesses”. ... (O capitalismo esta ja em condigdes de exercer o controlo
organizado das empresas separadas)... “A especialidade de um é a inddstria alema, ou
mesmo simplesmente a da Alemanha Ocidental” (que € a parte mais industrial do pais), “a
de outros, as relagdes com outros Estados e com as industrias do estrangeiro, os. relatorios
sobre a personalidade dos industriais, etc., sobre as questdes da Bolsa, etc. Além disso, cada
um dos diretores de banco fica freqiientemente encarregado de uma zona ou de um ramo
especial da industria; um dedica-se principalmente aos conselhos de administracdo das
sociedades elétricas, outro as fabricas de produtos quimicos, de cerveja ou de aglcar, um
terceiro a um certo numero de empresas separadas, figurando paralelamente no conselho de
administracdo de sociedades de seguros ... Numa palavra, € indubitavel que, nos grandes
bancos, a medida que aumenta o volume e a variedade das suas operacdes, estabelece-se
uma divisdo do trabalho cada vez maior entre os diretores, com o fim (que conseguem) de
o0s elevar um pouco, por assim dizer, acima dos negocios puramente bancarios, de os tornar
mais aptos para julgarem, mais competentes nos problemas gerais da industria e nos
problemas especiais dos seus diversos ramos, com 0 objetivo de 0s preparar para a sua
atividade no setor industrial da esfera de influéncia do banco. Este sistema dos bancos é
completado pela tendéncia que neles se observa de serem eleitos para os seus conselhos de
administragdo pessoas que conhecam bem a indUstria, empresarios, antigos funcionarios,
particularmente os que vém dos departamentos de caminhos-de-ferro, minas”, etc.(19)



Na Banca francesa encontramos instituicdes semelhantes, apenas sob uma forma um pouco
diferente. Por exemplo, um dos trés grandes bancos franceses, o Crédit Lyonnais, tem
montada uma “secdo especial destinada a recolher informagdes financeiras” (service des
études financiéres). Na referida secdo trabalham permanentemente mais de 50 engenheiros,
especialistas de estatistica, economistas, advogados, etc. Custa anualmente entre 600.000 e
700.000 francos. A secdo encontra-se por sua vez dividida em oito subsecc@es: uma recolhe
dados sobre empresas industriais, outra estuda a estatistica geral, a terceira as companhias
ferroviérias e de navegacao, a quarta os fundos, a quinta os relatdrios financeiros, etc. .(20)

Daqui resulta, por um lado, uma fuséo cada vez maior ou, segundo a acertada expresséo de
N. I. Bukharine, a juncdo dos capitais bancario e industrial, e, por outro, a transformacao
dos bancos em instituicdes com um verdadeiro “caracter universal.” Julgamos necessario
reproduzir os termos exatos que a este respeito emprega Jeidels, o escritor que melhor
estudou o problema:

“Como resultado do exame das relagbes industriais no seu conjunto surge o caracter
universal dos estabelecimentos financeiros que trabalham para a industria. Contrariamente
a outras formas de bancos, contrariamente as exigéncias formuladas por vezes na literatura,
de que os bancos devem especializar-se numa esfera determinada de negdcios ou num ramo
industrial determinado a fim de pisarem terreno firme, os grandes bancos tendem para que
as suas relacdes com os estabelecimentos industriais sejam o mais variadas possivel, tanto
do ponto de vista do lugar como do ponto de vista do género de producdo: procuram
eliminar a distribuicdo desigual do capital entre as diferentes zonas ou ramos da inddstria,
desigualdade que encontra a sua explicagdo na historia de diferentes estabelecimentos”.
"Uma tendéncia consiste em converter as relagdes com a inddstria num fendmeno de ordem
geral; outra em torna-las sélidas e intensivas; ambas se encontram realizadas nos seis
grandes bancos ndo de forma completa, mas 14 em propor¢des consideraveis e num grau
igual.”

Nos meios comerciais e industriais ouvem-se com frequéncia lamentagfes contra o
“terrorismo” dos bancos. E nada tem de surpreendente que essas lamentacdes surjam
guando os grandes bancos “mandam” da maneira que nos mostra o exemplo seguinte. Em
19 de Novembro de 1901, um dos bancos berlinenses chamados bancos d (0 nome dos
quatro bancos mais importantes comeca pela letra d) dirigiu ao conselho de administracéo
do Sindicato do Cimento da Alemanha do Noroeste e do Centro a seguinte carta: “Segundo
a nota que tomaram publica em 18 do corrente no jornal tal, parece que devemos admitir a
eventualidade de a assembléia geral do vosso sindicato, a celebrar em 30 do corrente,
adotar resolugdes susceptiveis de determinarem na vossa empresa modificacdes que nao
podemos aceitar. Por isso, lamentamos profundamente ver-nos obrigados a retirar-vos o
crédito de que até agora gozavam ... Porém, se a referida assembléia geral ndo tomar
resolugdes inaceitaveis para nés, e se nos derem garantias a este respeito para o futuro,
estamos dispostos a entabular negociacdes com vista a abrir um novo crédito.” (21)

Em esséncia, trata-se das mesmas lamenta¢6es do pequeno capital relativamente ao jugo do
grande, com a diferenca de, neste caso, a categoria de “pequeno” capital corresponder a
todo um sindicato! A velha luta entre o pequeno e o grande capital reproduz-se num grau de
desenvolvimento novo e incomensuravelmente mais elevado. E compreensivel que,



dispondo de milhares de milhdes, os grandes bancos podem também apressar 0 progresso
técnico utilizando meios incomparavelmente superiores aos anteriores. Os bancos criam,
por exemplo, sociedades especiais de investigacdo técnica, de cujos resultados sO
aproveitam, naturalmente, as empresas industriais “amigas”. Entre elas figuram a
Sociedade para o Estudo do Problema dos Caminhos-de-Ferro Elétricos, o Gabinete Central
de Investigacdes Cientificas e Técnicas, etc.

Os proprios dirigentes dos grandes bancos ndo podem deixar de ver que estdo a aparecer
novas condigdes na economia nacional, mas sdo impotentes perante as mesmas:

“Quem tiver observado durante os ultimos anos - diz Jeideis - as mudancas de diretores e
membros dos conselhos de administracdo dos grandes bancos, ndo tera podido deixar de se
aperceber de que o poder passa paulatinamente para as maos dos que pensam que O
objetivo necessério, e cada vez mais vital, dos grandes bancos consiste em intervir
ativamente no desenvolvimento geral da industria; entre eles e os velhos diretores dos
bancos surgem, por tal motivo, divergéncias no campo profissional, e freqlientemente no
campo pessoal. Trata-se, no fundo, de saber se essa ingeréncia no processo industrial da
producdo ndo prejudica os bancos, na sua qualidade de instituicdes de crédito, se os
principios firmes e o lucro seguro ndo sdo sacrificados a uma atividade que ndo tem nada de
comum com o papel de intermediério para a concessdo de creditos, e que coloca os bancos
num terreno em que se encontram ainda mais expostos do que antes ao dominio cego da
conjuntura industrial. Assim afirmam muitos dos velhos diretores, de bancos, enquanto a
maioria dos jovens considera a intervencdo ativa nos problemas da indistria como uma
necessidade semelhante a que fez nascer, juntamente com a grande industria moderna, 0s
grandes bancos e a banca industrial moderna. A Unica coisa em que as duas partes estdo de
acordo é em que ndo existem principios firmes nem fins concretos para a nova atividade
dos grandes bancos.-(22)

O velho capitalismo caducou. O novo constitui uma etapa de transicdo para algo diferente.
Encontrar “principios firmes e fins concretos” para a “conciliagdo” do monopolio com a
livre concorréncia é, naturalmente, uma tentativa votada ao fracasso. As confissdes dos
homens praticos ressoam de maneira muito diferente dos elogios do capitalismo
“organizado”, entoados, pelos seus apologistas oficiais, tais como Schulze-Gaevernitz,
Liefmann e outros “tedricos” do mesmo estilo.

Jeidels da-nos uma resposta bastante exata ao importante problema de saber em que
periodo se situam, com precisao, 0s comec¢os da “nova atividade” dos grandes bancos:

“As relagOes entre as empresas industriais, com o0 seu novo conteudo, as suas novas formas
e 0S seus novos orgdos, quer dizer, os grandes bancos organizados de um modo a0 mesmo
tempo centralizado e descentralizado, ndo se estabelecem talvez, como fenémeno
caracteristico da economia nacional, antes do ultimo decénio do século XIX; em certo
sentido, pode-se mesmo tomar como ponto de partida o ano de 1897, com as suas grandes
‘fusdes' de empresas, que implantaram pela primeira vez a nova forma de organizacdo
descentralizada, de acordo com a politica industrial dos bancos. Este ponto de partida pode
talvez remontar mesmo a um periodo mais recente, pois s6 a crise de 1900 acelerou em
propor¢des gigantescas 0 processo de concentracdo, tanto da industria como da banca,



consolidou, converteu pela primeira vez as relacdes com a industria num verdadeiro
monopolio dos grandes bancos e deu a essas relacBes um caracter incomparavelmente mais
estreito e mais intenso” (23).

O século XX assinala, pois, o ponto de viragem do velho capitalismo para o novo, da
dominacdo do capital em geral para a dominacéo do capital financeiro.
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111 - O Capital Fhanceiro e a Oligarquia Fhanceira

"Uma parte cada vez maior do capital industrial - escreve Hilferding - ndo pertence aos
industriais que o utilizam. Podem dispor do capital unicamente por intermédio do banco,
que representa, para eles, os proprietarios desse capital. Por outro lado, o0 banco também se
vé obrigado a fixar na industria uma parte cada vez maior do seu capital. Gragas a isto,
converte-se, em proporcdes crescentes, em capitalista industrial. Este capital bancario - por
conseguinte capital sob a forma de dinheiro -, que por esse processo se transforma de fato
em capital industrial, é aquilo a que chamo capital financeiro." "Capital financeiro € o
capital que se encontra & disposicdo dos bancos e que os industriais utilizam."®

Esta definicdo ndo é completa porque ndo indica um dos aspectos mais importantes: o
aumento da concentracao da producéo e do capital em grau tdo elevado que conduz, e tem
conduzido, ao monopdlio. Mas em toda a exposicao de Hilferding em geral, e em particular
nos capitulos que precedem aquele de onde retiramos esta defini¢do, sublinha-se o papel
dos monopolios capitalistas.

Concentracdo da producdo; monopdlios que resultam da mesma; fusdo ou juncdo dos
bancos com a industria: tal é a historia do aparecimento do capital financeiro e daquilo que
este conceito encerra.

Descreveremos agora como a “gestdo” dos monopolios capitalistas se transforma
inevitavelmente, nas condicOes gerais da producdo mercantil e da propriedade privada, na
dominacdo da oligarquia financeira. Assinalemos que as figuras representativas da ciéncia
burguesa alema - e ndo s6 da alema -, tais como Riesser, Schulze-Gaevernitz, Liefmann,
etc., sdo todas apologistas do imperialismo e do capital financeiro. N&do pdem a descoberto,
antes dissimulam e embelezam, o "mecanismo” da formacdo das oligarquias, 0s seus
processos, a importancia dos seus rendimentos “licitos e ilicitos™, as suas relacbes com 0s
parlamentos, etc., etc. Fogem as "questdes malditas”" por meio de frases altissonantes e
obscuras, e de apelos ao "sentido da responsabilidade™ dos diretores dos bancos; por meio
de elogios ao "sentimento do dever" dos funcionarios prussianos, por meio da analise séria
e pormenorizada de projetos de lei nada sérios sobre a "inspe¢do” e a "regulamentacao™;
por meio de infantis jogos teoricos, tais como a seguinte defini¢do “cientifica” a que chegou
o professor Liefinann: "... o comércio é uma atividade profissional destinada a reunir bens,
conserva-los e pd-los & disposicao™ £ (em italico e em negro na obra do professor)... Daqui
resulta que o comércio existia entre 0os homens primitivos, que ndo conheciam ainda a
troca, e que também existira na sociedade socialista!

Mas os monstruosos fatos relativos a monstruosa dominagdo da oligarquia financeira sdo
tdo evidentes que em todos os paises capitalistas - na América, na Franca, na Alemanha -
surgiu uma literatura que, embora adotando o ponto de vista burgués, traca um quadro
aproximadamente exato, e faz uma critica - pequeno-burguesa, naturalmente - da oligarquia
financeira.



Ha que dedicar uma atencdo primordial ao "cisterna de participacdo”, do qual ja falamos
acima sucintamente. Eis como expde a esséncia do assunto o economista alemdo Heymann,
que foi um dos primeiros, se ndo o primeiro, a prestar-lhe atencéo:

"O dirigente controla a sociedade fundamental (literalmente, a "sociedade-mae"); esta, por
sua vez, exerce o dominio sobre as sociedades que dependem dela (“sociedades-filhas");
estas ultimas, sobre as "sociedades-netas", etc. E possivel, deste modo, sem possuir um
capital muito grande, dominar ramos gigantescos da producdo. Com efeito, se a posse de
50% do capital é sempre suficiente para controlar uma sociedade anénima, basta que o
dirigente possua apenas 1 milhdo para estar em condicGes de controlar 8 milhdes do capital
das "sociedades-netas". E se este "entrelagamento™ vai ainda mais longe, com 1 milh&o
podem-se controlar 16 milhdes, 32 milhdes, etc..&)

Com efeito, a experiéncia demonstra que basta possuir 40% das agdes para dirigir 0s
negdcios de uma sociedade anonima™, pois uma certa parte dos pequenos acionistas, que
se encontram dispersos, ndo tem na pratica possibilidade alguma de assistir as assembléias
gerais, etc. A "democratizacdo”, da posse das acOes, de que os sofistas burgueses e 0s
pretensos "sociais-democratas” oportunistas esperam (ou dizem que esperam) a
"democratizacdo do capital”, o0 aumento do papel e importancia da pequena producéo, etc.,
é na realidade um dos meios de reforcar o poder da oligarquia financeira. Por isso, entre
outras coisas, nos paises capitalistas mais adiantados ou mais velhos e "experimentados”, as
leis autorizam a emissao de agdes mais pequenas. Na Alemanha, a lei ndo permite acdes de
menos de 1000 marcos, e 0s magnatas financeiros do pais langam os olhos com inveja para
a Inglaterra, onde a lei consente agdes até 1 libra esterlina (quer dizer, 20 marcos, ou cerca
de 10 rublos). Siemens, um dos industriais e "reis financeiros” mais poderosos da
Alemanha, declarou em 7 de junho de 1900, no Reichtag, que "a acdo de 1 libra esterlina é
a base do imperialismo britanico"®. Este negociante tem uma concepgio
consideravelmente mais profunda, mais "marxista”, do que é o imperialismo do que certo
escritor indecoroso que se considera fundador do marxismo russo366 e supBe que O
imperialismo € um defeito proprio de um povo determinado ...

Mas o "sistema de participa¢do™ ndo so serve para aumentar em proporc¢des gigantescas o
poderio dos monopolistas, como, além disso, permite levar a cabo impunemente toda a
espécie de negdcios escuros e sujos e roubar o publico, pois os dirigentes das "sociedades-
mdes”, formalmente, segundo a lei, ndo respondem pela "sociedade-filha", que ¢é
considerada "independente" e através da qual se pode "fazer passar” tudo. Eis um exemplo
tirado da revista alema Die Bank, no seu numero de Maio de 1914:

"A Sociedade Anbnima de Aco para Molas, de Cassel, era considerada ha uns anos como
uma das empresas mais lucrativas da Alemanha. Em conseqiiéncia da ma administracao, os
dividendos desceram de 15 % para 0 %. Segundo se pdde comprovar depois, a
administracdo, sem informar os acionistas, tinha feito um empréstimo de 6 milhdes de
marcos a uma das suas 'sociedades-filhas', a Hassia, cujo capital nominal era apenas de
algumas centenas de milhares de marcos. Esse empréstimo, quase trés vezes superior ao
capital em acbes da 'sociedade-mde’, ndo figurava no balanco desta: juridicamente, tal
siléncio estava perfeitamente de acordo com a lei e p6de durar dois anos inteiros, pois ndo
infringia nem um Unico artigo da legislacdo comercial. O presidente do conselho de



administracdo, a quem nessa qualidade incumbia a responsabilidade de assinar os balangos
falsos, era e continua a ser presidente da Camara de Comércio de Cassei. Os acionistas s6
se inteiraram desse empréstimo a Hassia muito tempo depois, quando se verificou que o
mesmo tinha sido um erro... " (0 autor deveria ter posto esta palavra entre aspas) ... "e
quando as agles do 'aco para molas', por aqueles que tinham conhecimento disto se
comecarem a desfazer delas, diminuiram o seu valor em aproximadamente 100 % ...

"Este exemplo tipico de malabarismo nos balangos, o mais comum nas sociedades
andnimas, explica-nos por que motivo 0s seus conselhos de administracdo empreendem
negocios arriscados com muito mais facilidade do que os particulares. A técnica moderna
de elaboracdo dos balancos ndo s6 lhes oferece a possibilidade de ocultar a operagao
arriscada ao acionista médio como permite mesmo aos principais interessados livrarem-se
da responsabilidade mediante a venda oportuna das suas a¢fes no caso de a experiéncia
fracassar, ao passo gque o negociante particular arrisca a sua pele em tudo quanto faz.

"Os balancos de muitas sociedades andnimas parecem-se com 0s palimpsestos da Idade
Média, dos quais era preciso apagar o que estava escrito para se descobrir sinais que tinham
sido escritos por baixo e que representavam o contetdo real do documento." (O
palimpsesto era um pergaminho do qual o texto primitivo tinha sido apagado para escrever
de novo.)

"O meio mais simples e por isso mais vulgarmente utilizado para tornar um balango
indecifravel consiste em dividir uma empresa em varias partes por meio da criacéo de filiais
ou a incorporacgdo de estabelecimentos do mesmo género. As vantagens deste sistema, do
ponto de vista dos diversos fins - legais e ilegais -, sdo tdo evidentes que na atualidade as
grandes sociedades que n4o o adotaram constituem uma verdadeira excepgao."©

Como exemplo de empresa monopolista de grande importancia que aplica, em grande
escala, o referido sistema, o autor cita a famosa Sociedade Geral de Eletricidade (AEG, da
qual voltaremos a falar mais adiante). Em 1912 calculava-se que esta sociedade participava
noutras 175 a 200, dominando-as, € claro, e controlando assim um capital total de cerca de
1.500 milhdes de marcostZ,

Nenhuma regra de controlo, de publicacdo de balancos, de estabelecimento de esquemas
precisos para 0s mesmos, de instituicdo de inspecdo, etc., com que 0s professores e
funcionarios bem intencionados, isto €, que tém a boa intencdo de defender e embelezar o
capitalismo, distraem a atencdo do publico, pode ter, neste aspeto, a menor importancia,
pois que a propriedade privada é sagrada, e ninguém pode proibir comprar, vender,
permutar, hipotecar ac0es, etc.

Podem-se avaliar as propor¢des que o "sistema de participagdo” alcangou nos grandes
bancos russos pelos dados fornecidos por E. Agahd, que durante quinze anos foi empregado
do Banco Russo-Chinés e que em Maio de 1914 publicou uma obra com o titulo, ndo de
todo exato, Os Grandes Bancos e o Mercado Mundial2. O autor divide os grandes bancos
russos em dois grupos fundamentais: a) os que funcionam segundo o “sistema de
participacdo™ e b) os "independentes" entendendo, contudo, arbitrariamente por "
independéncia” a independéncia em relacdo aos bancos estrangeiros. O autor divide o



primeiro grupo em trés subgrupos: 1) participagdo alemd, 2) inglesa e 3) francesa,
referindo-se a "participacdo™ e ao dominio dos grandes bancos estrangeiros da nacdo em
causa. Divide os capitais dos bancos em capitais de investimento "produtivo™ (no comercio
e na induastria) e de investimento "especulativo”, (nas operacdes bolsistas e financeiras),
supondo, de acordo com o ponto de vista pequeno-burgués reformista que lhe é proprio,
que é possivel sob o capitalismo separar a primeira forma de investimento da segunda e
suprimir esta ultima.

Os dados do autor séo 0S seguintes:
Ativo dos Bancos
(Segundo 0S balangos de Outubro-Novembro de 1913)

(Em milhdes de rublos)

Grupos de Bancos Russos ‘Cap'tals Investidos

‘Produtivamente Especulativamente | Total

al) 4 bancos: Comercial Siberiano,

Russo, Internacional, de Desconto aLs7 859.1 1272.8
az) 2 bancqs: Comercial e Industrial, 993.3 169.1 408.4
Russo-Inglés

a3) 5 bancos: Russo-Asiatico,

Privado de S&o Petersburgo, Azov- 7118 6612 1373.0

Don Unido de Moscovo, Russo-
Francés de Comércio

(11 bancos) Total a)= 11364.8 1689.4 3054.2

b) 8 bancos: Comerciantes de
Moscovo, Volga-Kama, Junker &
C.2,Comercial Sao Petersburgo (ant.
Wawelberg), de Mosco (ant. Riabut - |504.2 391.1 895.3
chinski), de Desconto de Moscovo,
Banco Comercial de Moscovo e
Privado de Moscovo

(19 bancos) Total b)= 1869.0 2080.5 3949.5

Estes dados mostram que, do total aproximado de 4.000 milhdes de rublos que constituem
o0 capital " ativo™ dos grandes bancos, mais de 3/4, mais de 3.000 milhdes, correspondem a
bancos que, no fundo, séo filiais dos bancos estrangeiros, em primeiro lugar dos parisienses
(o famoso trio bancario Unido Parisiense, Banco de Paris e Paises Baixos e Sociedade
Geral ) e dos berlinenses (particularmente o Banco Alemao e a Sociedade de Desconto).
Dois dos bancos russos mais importantes, o Russo (Banco Russo de Comércio Externo) e o
Internacional (Banco Comercial Internacional de S&o Petersburgo), aumentaram os seus
capitais, no periodo compreendido entre 1906 e 1912, de 44 para 98 milhdes de rublos, e 0s
fundos de reserva de 15 para 39 milhdes, "trabalhando em 3/4 com capitais alemaes”; o



primeiro banco pertence ao "consorcio” do Banco Aleméo de Berlim; o segundo pertence a
Sociedade de Desconto, da mesma capital. Ao bom Agahd indigna-o profundamente que 0s
bancos berlinenses tenham nas suas maos a maioria das acdes, e que, em conseqliéncia
disso, os acionistas russos sejam impotentes. E, naturalmente, o pais que exporta capitais
fica com a nata: por exemplo, o Banco Alemdo de Berlim, encarregado de vender nesta
cidade as acbes do Banco Comercial Siberiano, guardou durante um ano as referidas acdes
em carteira, e depois vendeu-as a 193%, quer dizer, quase o dobro, "obtendo™ deste modo
um lucro de cerca de 6 milhdes de rublos, que Hilferding qualifica de "lucro de
constituicdo".

O autor calcula em 8.235 milhdes de rublos, isto é, quase 8 /4 milhares de milhdes, a
"poténcia” total dos bancos petersburgueses mais importantes. Quanto a "participacao” ou,
melhor dizendo, ao dominio dos bancos estrangeiros, estabelece-o nas proporcdes
seguintes: bancos franceses, 55%; ingleses, 10%; alemaes, 35%. Deste total, isto €, dos
8.235 milhdes, 3.687 milhdes de capital ativo, ou seja, mais de 40%, correspondem,
segundo os calculos do autor, aos sindicatos Prodigol e Prodamet® e aos sindicatos do
petroleo, da metalurgia e do cimento. Por conseguinte, a fusdo do capital bancério e
industrial, derivada da constituicdo dos monopolios capitalistas, deu também na Russia
passos gigantescos.

O capital financeiro, concentrado em muito poucas maos e gozando do monopolio efetivo,
obtém um lucro enorme, que aumenta sem cessar com a constituicdo de sociedades,
emissdo de valores, empréstimos do Estado, etc., consolidando a dominacdo da oligarquia
financeira e impondo a toda a sociedade um tributo em proveito dos monopolistas. Eis um
dos exemplos dos métodos de "administracdo™ dos trusts americanos, citado por Hilferding:
em 1887, Havemeyer constituiu o trust do aclcar mediante a fusdo de 15 pequenas
companhias, cujo capital total era de 6.500.000 dolares. Mas o capital do trust, "aguado”,
segundo a expressdo americana, fixou-se em 50 milhdes de délares. A "recapitalizagdo™
tinha em conta de antemdo os futuros lucros monopolistas, do mesmo modo que o trust do
aco - também na América - tem em conta os futuros lucros monopolistas ao adquirir cada
vez mais jazigos de minério de ferro. E, com efeito, o trust do agucar fixou precos de
monopdlio e recebeu lucros tais que pode pagar um dividendo de 10 % ao capital sete vezes
"aguado”, quer dizer, quase 70 % sobre o capital efetivamente investido no momento da
constituicdo do trust! Em 1909, o seu capital era de 90 milhdes de doélares. Em vinte e dois
anos o capital foi mais do que decuplicado.

Em Franca, a dominagdo da "oligarquia financeira" (Contra a Oligarquia Financeira em
Franca € o titulo do conhecido livro de Lysis, cuja quinta edigdo apareceu em 1908) adotou
uma forma apenas um pouco diferente. Os quatro bancos mais importantes gozam ndo do
monopolio relativo, mas "do monopolio absoluto” na emisséo de valores. De fato, trata-se
de um "trust dos grandes bancos". E o monopodlio garante lucros monopolistas das
emissdes. Ao fazerem-se 0s empréstimos, 0 pais que os negoceia ndo recebe habitualmente
mais de 90 % do total: os restantes 10 % vao parar aos bancos e demais intermediarios. O
lucro dos bancos no empréstimo russo-chinés de 400 milhdes de francos foi de 8%; no
russo (1904) de 800 milhdes, foi de 10%; no marroquino (1904) de 62,5 milhdes, foi de
18,75%. O capitalismo, que iniciou o seu desenvolvimento com o pequeno capital usurario,
chega ao fim deste desenvolvimento com um capital usurario gigantesco. "Os franceses séo



0s usurarios da Europa" - diz Lysis. Todas as condi¢cdes da vida econdmica sofrem uma
modificacdo profunda em conseqiiéncia desta degeneracdo do capitalismo. Num estado de
estagnacdo da populacdo, da industria, do comércio e dos transportes maritimos, o "pais"
pode enriquecer por meio das operacdes usurarias. "Cinglenta pessoas, que representam
um capital de 8 milhdes de francos, podem dispor de dois mil milhdes colocados em quatro
bancos.” O sistema de "participacdo” que ja conhecemos conduz as mesmas consequéncias:
um dos bancos mais importantes, a Sociedade Geral (Société Générale), emitiu 64.000
obrigacdes da sociedade-filha, as Refinarias de Acucar do Egito. O curso da emissao era de
150%, quer dizer, o banco embolsava um lucro de 50 céntimos por cada franco. Os
dividendos da referida sociedade revelaram-se ficticios, o "publico” perdeu de 90 a 100
milhdes de francos; "um dos diretores da Sociedade Geral era membro do conselho de
administracdo das Refinarias”". Nada tem de surpreendente que o autor se veja obrigado a
chegar a seguinte conclusdo: "A Republica francesa é uma monarquia financeira"; a
omnipoténcia da oligarquia financeira é absoluta, domina a imprensa e o governo"22,

Os lucros excepcionais proporcionados pela emissao de valores, como uma das operacdes
principais do capital financeiro, contribuem muito para o desenvolvimento e consolidacéo
da oligarquia financeira. "No interior do pais ndo ha nenhum negocio que dé, nem
aproximadamente, um lucro tdo elevado como servir de intermediario para a emisséo de
empréstimos estrangeiros" - diz a revista alema Die Bank {2,

"Nd&o ha nenhuma operacgdo bancéria que produza lucros tdo elevados como as emissdes."
Na emissdo de valores das empresas industriais, segundo os dados de O Economista

Aleméo, 0 lucro médio anual foi 0 seguinte:
1895 . . . . . . ... .. ....386% 188 ...............67,7%
1896 . . . . .. ... ... ...3,1% 1899 .. ... ..........66%%
1897 ... 66,7%1900............... 55,2%

"Em dez anos, de 1891 a 1900, a emissdo de valores industriais alemées produziu um lucro
de mais de 1.000 milhges." 42

Se os lucros do capital financeiro sdo desmedidos durante os periodos de ascenso industrial,
durante os periodos de depressdo arruinam-se as pequenas empresas € as empresas pouco
fortes, enquanto os grandes bancos "participam” na aquisicdo das mesmas a baixo preco, ou
no seu lucrativo "saneamento" e " reorganizacdo”. Ao efetuar-se o "saneamento" das
empresas deficitarias, "o capital em a¢6es sofre uma baixa, isto é, os lucros sdo distribuidos
sobre um capital menor, e calculam-se depois com base nesse capital. Ou, se a
rendibilidade fica reduzida a zero, incorpora-se novo capital que, ao unir-se com o capital
velho, menos lucrativo, produz ja um lucro suficiente. Convém dizer - acrescenta
Hilferding - que todos esses saneamentos e reorganizagdes tém uma dupla importancia para
0s bancos: primeiro como operagdo lucrativa, e segundo como ocasido propicia para
colocar sob a sua dependéncia essas sociedades necessitadas".,

Eis um exemplo: o da sociedade andnima mineira Union, de Dortmund, fundada em 1872.
Foi emitido um capital em acGes de cerca de 40 milhdes de marcos, e, quando no primeiro
ano se recebeu um dividendo de 12%, o curso elevou-se até 170%. O capital financeiro



ficou com a nata, embolsando a bagatela de uns 28 milhdes de marcos. O papel principal na
fundacédo da referida sociedade foi desempenhado por esse mesmo grande banco alemao, a
Sociedade de Desconto, que, sem contratempos, alcangou um capital de 300 milhdes. Os
dividendos da Umon desceram depois até desaparecerem. Os acionistas tiveram de aceder a
liquidar uma parte do capital, isto &, a sacrificar uma parte para ndo perderem tudo. Como
resultado de uma série de "saneamentos", desapareceram dos livros da sociedade Union, no
decurso de trinta anos, mais de 73 milhdes de marcos. "Atualmente, 0s acionistas
fundadores dessa sociedade tém nas suas maos apenas 5 % do valor nominal das suas
acoes" 24 e em cada novo "saneamento” os bancos continuaram a "ganhar alguma coisa".

Uma das operacOes particularmente lucrativas do capital financeiro é também a
especulacdo com terrenos situados nos suburbios das grandes cidades que crescem
rapidamente. O monopolio dos bancos funde-se neste caso com o monopdlio da renda da
terra e com o monopolio das vias de comunicacao, pois 0 aumento dos precos de terrenos, a
possibilidade de os vender vantajosamente por parcelas, etc., dependem principalmente das
boas vias de comunicacdo com a parte central da cidade, as quais se encontram nas maos de
grandes companhias, ligadas a esses mesmos bancos mediante o sistema de participacdo e
da distribuicdo dos cargos diretivos. Resulta de tudo isso o que o autor alemdo L.
Eschwege, colaborador da revista Die Bank, que estudou especialmente as operagdes de
venda e hipoteca de terrenos, qualifica de "pantano™: a desenfreada especulacdo com 0s
terrenos dos suburbios das cidades, as faléncias das empresas de constru¢do, como, por
exemplo, a firma berlinense Boswau & Knauer, que tinha embolsado uma quantia téo
elevada como 100 milhdes de marcos por intermédio do banco "mais importante e
respeitavel”, o Banco Alemdo (Deutsche Bank), que, naturalmente, atuava segundo o
sistema de "participacdo”, isto é, em segredo, na sombra, e livrou-se da situa¢do perdendo
"apenas” 12 milhdes de marcos; depois, a ruina dos pequenos patrées e dos operarios, que
ndo recebem nem um centavo das ficticias empresas de construgdo; as negociatas
fraudulentas com a "honrada” policia berlinense e com a administracdo urbana para ganhar
o controlo do servigo de informacdo sobre os terrenos e das autorizagdes do municipio para
construir, etc., etc.2,

Os "costumes americanos”, de que tdo hipocritamente se lamentam os professores europeus
e os burgueses bem intencionados, converteram-se, na época do capital financeiro, em
costumes de literalmente toda a cidade importante de qualquer pais.

Em Berlim, em principios de 1914, falava-se da fundagdo de um "trust dos transportes",
isto €, de uma "comunidade de interesses™ das trés empresas berlinenses de transportes: 0s
caminhos-de-ferro elétricos urbanos, a sociedade de carros elétricos e a de autocarros. "Que
este propdsito existe - diz a revista Die Bank - jA 0 sabiamos desde que se tornou do
dominio publico que a maioria das a¢des da sociedade de autocarros tinha sido adquirida
pelas outras duas sociedades de transportes ... Podemos acreditar inteiramente nos que
visam esse objetivo quando afirmam que, mediante a regulagdo uniforme dos transportes,
tém a esperanca de obter economias, de uma parte das quais, no fim de contas, o publico
poderia beneficiar. Mas a questdo complica-se em virtude de, por detras desse trust dos
transportes em formacédo, estarem os bancos, que, se quiserem, podem subordinar as vias de
comunicacdo que monopolizam aos interesses do seu trafico de terrenos. Para nos
convencermos do bom fundamento desta suposicdo basta recordar que, ao ser fundada a



sociedade dos caminhos-de-ferro, elétricos urbanos, ja se encontravam ligados a ela os
interesses do grande banco que patrocinou esse empreendimento. Isto é: os interesses da
referida empresa de transportes entrelacavam-se com os do trafico de terrenos. O cerne da
questdo era que a linha oriental da referida via férrea devia passar por terrenos que mais
tarde, quando a construcdo da via férrea ja estava assegurada, o banco vendeu com enorme
lucro para si e para algumas pessoas que intervieram no negécio. 12

O monopolio, uma vez que foi constituido e controla milhares de milhdes, penetra de
maneira absolutamente inevitdvel em todos os aspectos da vida social, independentemente
do regime politico e de qualquer outra "particularidade”. Nas publicacdes aleméas sobre
economia sdo habituais os elogios servis a honradez dos funcionarios prussianos e as
alusbes ao Panama francés367 ou a venalidade politica americana. Mas o fato € que até as
publicagbes burguesas consagradas aos assuntos bancarios da Alemanha se véem
constantemente obrigadas a sair dos limites das operacGes puramente bancarias e a
escrever, por exemplo, sobre a ,aspiracdo para entrar nos bancos", a proposito dos casos,
cada vez mais frequentes, de funcionarios que passam para o servico destes. "Que se pode
dizer da incorruptibilidade do funcionério do Estado cuja secreta aspiracdo consiste em
encontrar uma sinecura na Behrenstrasse?"22 (rua de Berlim onde se encontra a sede do
Banco Alemé&o). Alfred Lansburgh, diretor da revista Die Bank, escreveu em 1909 um
artigo intitulado "A Significacdo Econémica do Bizantinismo”, a proposito, entre outras
coisas, da viagem de Guilherme Il & Palestina e do "resultado direto dessa viagem, a
construcdo do caminho-de-ferro de Bagdad, essa fatal 'grande obra do espirito
empreendedor alemao’, que é mais culpada do nosso ‘cerco' do que todos 0s nossos pecados
politicos juntos" %€ (por "cerco" entende-se a politica de Eduardo VII, que visava isolar a
Alemanha e rodeé-la de uma alianga imperialista anti-alema). Eschwege, colaborador dessa
mesma revista e referido mais acima, escreveu em 1911 um artigo intitulado "A Plutocracia
e os Funcionarios", no qual denunciava, por exemplo, o caso do funcionario alemao Vélker,
que era membro da comissdo de cartéis e se distinguia pela sua energia, mas pouco tempo
depois ocupou um cargo lucrativo no cartel mais importante, o sindicato do ago. Os casos
desse género, que ndo sdo de modo nenhum excepcionais, obrigaram esse mesmo escritor
burgués a reconhecer que "a liberdade econdmica garantida pela Constituicdo alema se
converteu, em muitas esferas da vida econémica, numa frase sem sentido” e que, com a
dominacdo a que chegou a plutocracia, "nem a liberdade politica mais ampla nos pode
salvar de nos convertermos num povo de homens privados de liberdade"2.

No que se refere a Russia, limitar-nos-emos a um sé exemplo: ha alguns anos, todos os
jornais deram a noticia de que Davidov, diretor do Departamento de Crédito, abandonava o
seu lugar nesse organismo do Estado para entrar ao servico de um banco importante, com
um vencimento que, ao fim de alguns anos, deveria representar, segundo o contrato, uma
soma de mais de 1 milhdo de rublos. O Departamento de Crédito é uma instituicao
destinada a "unificar a atividade de todos os estabelecimentos de crédito do Estado” e que
fornece subsidios aos bancos da capital no valor de 800 a 1.000 milhdes de rublosZ2.

E proprio do capitalismo em geral separar a propriedade do capital da sua aplicacdo a
producéo, separar o capital-dinheiro do industrial ou produtivo, separar o rentier, que vive
apenas dos rendimentos provenientes do capital-dinheiro, do empresario e de todas as
pessoas que participam diretamente na gestdo do capital. O imperialismo, ou dominio do



capital financeiro, € o capitalismo no seu grau superior, em que essa separacdo adquire
proporcdes imensas. O predominio do capital financeiro sobre todas as demais formas do
capital implica o predominio do rentier e da oligarquia financeira, a situacdo destacada de
uns quantos Estados de "poder"” financeiro em relacéo a todos os restantes. O volume deste
processo dao-no-lo a conhecer os dados estatisticos das emissdes de toda a espécie de
valores.

No Boletim do Instituto Internacional de Estatistica, A. Neymarck 2 publicou os dados
mais pormenorizados, completos e susceptiveis de comparagdo sobre as emissdes em todo
0 mundo, dados que depois foram reproduzidos muitas vezes parcialmente nas publicacfes
econdmicas. Eis 0S dados correspondentes a quatro decénios:

Total das BEissbes (em milhares de milhdes de francos em cada 10 anos)

1871-1880 76,1
1881-1890 64,5
1891-1900 100,4
1901-1910 .o 197,8

Na década de 1870 o total das emissdes aparece elevado em todo o mundo, particularmente
pelos empréstimos, em relagdo com a guerra franco-prussiana e com a Griinderzeit que se
Ihe seguiu na Alemanha. Em geral, 0 aumento é relativamente lento, durante os trés ultimos
decénios do século XI1X, e s6 no primeiro decénio do século XX atinge grandes proporcoes,
quase duplicando em dez anos. Os comec¢os do século XX constituem pois uma época de
viragem, ndo s6 do ponto de vista do crescimento dos monopolios (cartéis, sindicatos,
trusts), de que ja falamos, mas também do ponto de vista do crescimento do capital
financeiro.

O total de valores emitidos no mundo era em 1910, segundo os calculos de Neymarck, de
uns 815 mil milhdes de francos. Deduzindo aproximativamente as duplicagcdes, 0 nimero
desce para 575 ou 600 mil milhGes. Eis a distribuicdo por paises (com base no nimero de
600 mil milhdes):

Total dos Valores em 1910 (B milhares de milhdes de francos)

Inglaterra 142
Holanda 12,5
Estados Unidos . 132 479
Belgica 7,5
Franca 110
Espanha s 7,5
Alemanha 95
Suica 6,25
Rassia 31
Dinamarca e 3,75
Austria-Hungria 24
Suécia, Noruega,Italia ... 14

Roménia, etc. 25



Japdo 12
Total .o, 600

Destes dados vé-se imediatamente com que forca se destacam os quatro paises capitalistas
mais ricos, que dispdem aproximadamente de 100 a 150 mil milhdes de francos em valores.
Desses quatro, dois - Inglaterra e Franca sdo os paises capitalistas mais velhos e, como
veremos, 0s mais ricos em colonias; os outros dois - 0s Estados Unidos e a Alemanha - sdo
paises capitalistas avancados pela rapidez de desenvolvimento e pelo grau de difusdo dos
monopolios capitalistas na producdo. Os quatro juntos tém 479 mil milhdes de francos, isto
é, cerca de 80 % do capital financeiro mundial. Quase todo o resto do mundo exerce, de
uma forma ou de outra, funcbes de devedor e tributario desses paises, banqueiros
internacionais, desses quatro "pilares” do capital financeiro mundial.

Convém determo-nos particularmente no papel que desempenha a exportacdo de capital na
criacdo da rede internacional de dependéncias e de relagdes do capital financeiro.
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